
Центральная Азия:
обзор макроэкономических 

условий и прогноз 
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ЦЕНТРАЛЬНАЯ АЗИЯ – КРУПНЫЙ И ДИНАМИЧНО 
РАЗВИВАЮЩИЙСЯ РЕГИОН

Источник: национальные статистические ведомства, МВФ, расчеты аналитиков ЕАБР
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Реальный ВВП, 1999 = 100

Мировая экономика Развивающиеся страны

Центральная Азия Китай

Индия

Совокупный ВВП ЦА в 2023 г. $457
млрд

Рост совокупного ВВП стран 
ЦА в реальном выражении с 
2000 г.

>4х

Население ЦА в 2023 г.
1,5х  - прирост населения с 
2000 г.
(мир ~ 1,3х,  Азия  ~ 1,3х)

Среднегодовой темп 
роста экономики ЦА с 2000 г.
(мир — 3,6%, 
развивающиеcя страны — 5,2%)

6,4%

79
млн чел.
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ЦЕНТРАЛЬНАЯ АЗИЯ – РАЗНООБРАЗНЫЙ 
РЕГИОН

Источник: национальные статистические ведомства, МВФ, расчеты аналитиков ЕАБР
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СОХРАНЯЕТСЯ ВЫСОКИЙ УРОВЕНЬ ДЕЛОВОЙ 
АКТИВНОСТИ

Источник: национальные статистические ведомства, МВФ, расчеты аналитиков ЕАБР

Экономика ЦА выросла на 4,6% в 1П2024 г. 

Сектор услуг – основной драйвер

Рост инвестиций преимущественно за счет 
государственного финансирования

Сильный потребительский спрос
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Прирост ВВП региона прогнозируется на уровне 5,7% в 
среднем на горизонте 2024-2026 гг.
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ИНФЛЯЦИЯ ОСТАЕТСЯ РАЗНОРОДНОЙ

Инфляция в регионе составила 7,7%* по итогам 
августа 2024 г. 

Кыргызской Республике и Таджикистане 
инфляция опустилась ниже целевых диапазонов

В Казахстане и Узбекистане инфляция держится 
выше цели

Прогнозируем инфляцию около 6,8% в среднем на 
горизонте 2024-2026 гг.
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Примечание: * исключая Туркменистан
Источники: национальные статистические ведомства стран, АБР, расчёты аналитиков ЕАБР.
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ПОВЫШЕННЫЙ УРОВЕНЬ ПРОЦЕНТНЫХ СТАВОК И 
КОНСЕРВАТИВНАЯ ДЕНЕЖНО-КРЕДИТНАЯ ПОЛИТИКА

Таджикистан осторожно снижает процентные 
ставки.

Потенциал снижения учетной ставки в Кыргызской
Республики исчерпан.

Рост инфляционного давления в Казахстане и 
Узбекистане ограничивает возможности 
регуляторов для снижения ставок.

Национальные банки Казахстана и Узбекистана 
продолжат снижать ставки в 2025-2026 гг.

Национальный банк Таджикистана может повысить 
ставку по мере исчерпания дезинфляционных эффектов.
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Источники: национальные статистические ведомства стран, АБР, расчёты аналитиков ЕАБР.
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ОБМЕННЫЕ КУРСЫ: УМЕРЕННОЕ ОСЛАБЛЕНИЕ НА 
ПРОГНОЗНОМ ГОРИЗОНТЕ

Сохранение волатильности и умеренное ослабление национальных валют, основные факторы: 

Более высокая инфляция в регионе по сравнению с внешними торговыми партнерами

Снижение процентных ставок

Рост импорта на фоне динамичного внутреннего спроса

Источники: национальные статистические ведомства стран, МВФ, расчёты аналитиков ЕАБР.

Среднегодовой курс
ед. за долл. США 

2023
(факт)

2024 2025 2026

Казахстанский тенге 456 463 482 489

Кыргызский сом 87,9 87 93 95

Таджикский сомони 10,8 10,9 11,1 11,4

Туркменский манат 3,5 3,5 3,5 3,5

Узбекский сум 11 782 12 722 13 409 13 824
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РЕГУЛЯРНАЯ МАКРОЭКОНОМИЧЕСКАЯ АНАЛИТИКА ЕАБР

Макроэкономические прогнозы: 
расширенные публикации, в 
которых подробно описаны 
тенденции экономического 
развития стран — участниц 
Банка.

Макроэкономические обзоры: 
оперативный срез 
макроэкономической ситуации в 
странах — участницах Банка, оценки 
развития экономик в краткосрочной 
перспективе.

Telegram-канал: 
исследования, аналитика, 
экспертные мнения и новости 
макроэкономики 
Евразийского региона.
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ОТРАСЛЕВЫЕ ИССЛЕДОВАНИЯ:
ВОДНО-ЭНЕРГЕТИЧЕСКИЙ КОМПЛЕКС ЦЕНТРАЛЬНОЙ АЗИИ

износ инфраструктуры водоснабжения и 
очистного оборудования до 80% 

не имеют доступа к безопасной воде питьевой 
воде (13,5% населения, преимущественно 
сельского)

9,9
млн чел.

технологические и коммерческие потери 
воды в распределительных сетяхдо 55% 

дефицит финансирования 
сектора в период 2025-2030 гг. $12

млрд
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ОТРАСЛЕВЫЕ ИССЛЕДОВАНИЯ:
ЕВРАЗИЙСКИЙ ТРАНСПОРТНЫЙ КАРКАС

железных дорог по основным направлениям 
пяти ключевых транспортных коридоров50 тыс. км 

Евразийский транспортный каркас -
сеть сопрягающихся широтных и 
меридиональных международных транспортных 
коридоров и маршрутов, обеспечивающих 
внутреннюю и трансконтинентальную 
связанность стран Евразии.

Основу Евразийского транспортного каркаса 
составляют международные транспортные 
коридоры на направлениях восток – запад и север -
юг, соединяющие Азию, Европу и Ближний Восток. 

3,2млн ДФЭ 
Объем международных, в т.ч. транзитных 
перевозок контейнеров в 2023 г. 

х200 
рост числа контейнерных поездов в 
сообщении с Китаем в 2013-2023 гг. 

+70% 
прогноз роста объемов между-
народных перевозок контейнеров 
по коридорам в Центральной Азии к 
2030 г. (1,7 млн ДФЭ) 
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СОВМЕСТНОЕ ИССЛЕДОВАНИЕ С FONPLATA:
АНАЛИЗ ВАРИАНТОВ РАСШИРЕНИЯ КРЕДИТНОГО ПОТЕНЦИАЛА МБР

Совместный продукт (T20 Policy Brief) с южноамериканским банком 
развития FONPLATA

Проанализированы возможные варианты увеличения акционерного 
капитала региональными и субрегиональными МБР : 

• докапитализация текущими акционерами;

• новые региональные члены; 

• новые нерегиональные члены; 

• институциональные инвесторы; 

• крупные МБР; 

• направление SDR МВФ в капитал МБР.

Разработаны рекомендации :
• Необходимость развивать альтернативные 

возможности для увеличения кредитного потенциала 
региональных и субрегиональных МБР.

• Необходимость развивать вертикальную координацию 
в системе МБР - между глобальными и меньшими по 
масштабам МБР.



Շնորհակալություն ուշադրության 

համար.

Дзякуй за ўвагу!

Назар аударғандарыңызға рахмет!

Назар салганыңыздарга рахмат!

Благодарим за внимание!

Раҳмати калон!

EABR.ORGINFO@EABR.ORG

ШТАБ-КВАРТИРА

Республика Казахстан 
050051, г. Алматы,  пр. Достык, д. 220
Тел.:  +7 (727) 244 40 44
Факс: +7 (727) 244 65 70 


