


Диспаритет налогообложения  дороже для эмитента

Не могут инвестировать институциональные инвесторы: НПФ, УК, страховые 

компании, ВЭБ  меньше объем выпусков  выше комиссионные издержки чем 

у облигаций

Лимит на покупки ЦФА не квал инвесторами, лимит не револьверный даже если 

было погашение ЦФА  также снижение совокупного спроса

Не до конца сформирована судебная практика в случае проблем с 

обслуживанием  выше риски инвесторов



Возможность встраивания смарт-контракта  снижение рисков и издержек

Сокращение time to money для эмитента  оперативное использование 

положительной рыночной конъюнктуры

Не блокируются средства инвестора от момента бук-билдинг до размещения 

выгоднее для инвестора

Понятная и простая документация в случае стандартизации РОВ  проще 

анализ, снижение рисков



Спасибо за внимание!


