
РОССИЙСКАЯ ИНВЕСТИЦИОННАЯ КОМПАНИЯ

Санкт-Петербург, 5-6 декабря 2024 г.

XXII Российский 
облигационный конгресс
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Репрайсинг 2024. Почему растут 
премии даже в высоких рейтингах?

• За пару месяцев кредитные риски не так сильно 
изменились.

• Премия во флоутерах обесценилась на фоне 
существенного роста базиса (КС).

• Появился серьезный конкурент депозитам и 
облигациям - денежные фонды, доступные для 
розницы. По сути частный инвестор вышел на 
межбанковский рынок однодневных РЕПО, да еще 
и с ежедневной капитализацией доходов. Причем 
гарантия ЦК резко снижает риски. 

• Банки тоже вынуждены ввязаться в гонку ставок по 
депозитам. 

• Эмитенты вынуждены давать большую премию за 
длину денег и неопределенность.

• Раньше казалось, что премия в 
выпуске эмитента при прочих 
равных условиях постоянна и 
зависит только от уровня его 
рейтинга.

• Надеемся, что премии будут 
снижаться на обратном движении 
КС.



Р
о

сс
и

й
ск

а
я

 и
н

в
е

ст
и

ц
и

о
н

н
а

я
 к

о
м

п
а

н
и

я
 

А
О

 И
К

 "
Р

И
К

О
М

-Т
Р

А
С

Т
"

Статистика рынка денежных ПИФ

• СЧА фондов, тыс. руб. • Приток средств, тыс. руб.

Источник: investfunds.ru

https://investfunds.ru/funds-statistics/
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Первичка в моменте. Исторический максимум.

Выпуск Начало 
размещения

Объем 
выпуска Всего % Рейтинг

ПушкПЗ1P03 14.03.2024 200 000 122 866 61% ВВ
Нижегород1 06.06.2024 1 000 000 52 751 5% В
ТАЛК001P02 19.07.2024 500 000 9 521 2% ВВВ
ПионЛизБО6 22.07.2024 400 000 209 424 52% В+

Омега01 24.07.2024 600 000 460 357 77% ВВВ-
ФИНСИСТ1P1 31.07.2024 500 000 52 907 11% ВВ
ВЭББНКР 07 14.08.2024 150 000 106 555 71% ВВ

ЕДА-01 23.08.2024 200 000 127 088 64% ВВ
Агродом01 27.08.2024 200 000 66 424 33% В

ТАЛК001P03 02.09.2024 350 000 304 527 87% ВВВ
МЦП-01 26.09.2024 300 000 195 999 65% ВВВ+
РСТ-01 30.09.2024 500 000 232 455 46% ВВВ-

АЛЬЯНС 1P7 01.10.2024 300 000 63 548 21% ВВ+
Самокат02 08.10.2024 300 000 67 925 23% ВВ-

МОНОП 1P01 11.10.2024 500 000 289 171 58% ВВВ+
ОСТРОВМ-01 15.10.2024 400 000 107 405 27% В+

Выпуск Начало 
размещения

Объем 
выпуска Всего % Рейтинг

Садко 1P1 16.10.2024 250 000 136 627 55% ВВВ
R-Vision 1 17.10.2024 300 000 81 057 27% А+
АСВ 1P03 18.10.2024 150 000 22 735 15% ВВ+

РАТ 001-01 23.10.2024 400 000 12 518 3% -
КОРЯКЭН-01 24.10.2024 500 000 1 690 0% ВВ

СЛДК 1P1 29.10.2024 500 000 8 557 2% В+
АРЕНЗА1P06 05.11.2024 300 000 170 444 57% ВВВ-
ВЕРАТЕК-01 06.11.2024 500 000 40 083 8% ВВВ-
ЕвроТранс4 11.11.2024 2 000 000 22 657 1% А-
ЕвроТранс5 11.11.2024 2 000 000 308 096 15% А-
АПРИ 2P5 12.11.2024 250 000 131 271 53% ВВВ-

СИБАВТО1P04 13.11.2024 300 000 71 277 24% ВВ-
АНТЕРРА-03 19.11.2024 200 000 155 528 78% ВВ-
ЭНИКА 1P05 21.11.2024 300 000 132 827 44% ВВВ
Виллин1P1 25.11.2024 60 000 47 109 79% ВВВ-
АПРИ 2P6 26.11.2024 200 000 16 588 8% ВВВ-

РоялКапБ1 29.11.2024 100 000 5 665 6% В+

Общая сумма привлекаемых средств составляет 14,7 млрд руб.
Доля привлеченных средств от общей суммы – 26% 

Данные на 29.11.2024
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Особенности текущего рынка. 
Что делать?
• Более тонкие настройки параметров выпуска под 

финансовые условия эмитента. Объем выпуска, 
ставки, амортизация, график погашения. Брать по 
минимуму.

• Дробление выпуска на более мелкие по объему с 
разными параметрами под конкретный спрос.

• Возможность быстрой регистрации коротких 
выпусков.

• Для МСП по-прежнему работает якорный инвестор в 
лице МСП Банка (25-50% выпуска).

• Формирование фондов, инвестирующих в облигации 
компаний сектора МСП.

• Валютные облигации. 

• Купон с привязкой к прибыли…



Николай  Леоненков
Директор Департамента корпоративных финансов
АО ИК «Риком-Траст»

121099, Москва
Проточный переулок, дом 6

+7 (495) 921-15-55 (доб. 101)
Lk@ricom.ru
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