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Выполнение программы заимствований – вызов для Минфина
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Источник: Минфин, ЦБ РФ, Cbonds, оценки УК Первая
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Способы выполнения плана (1)

Флоатеры остаются одним из вариантов выполнения программы заимствований, хотя 
объем процентного риска у Минфина достаточно высокий
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Способы выполнения плана (2)
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Конкуренция со стороны корпоративных заемщиков

• Спрос со стороны инвесторов (не банков) на долговые инструменты ограничен, а банковское кредитование может испытывать 
сложности. 

• Спрос на заемные средства со стороны компаний сохраняется на высоком уровне, что обостряет конкуренцию за заемные ресурсы. 

Источник: Cbonds, ЦБ РФ, оценки УК Первая
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12М2023 ~16 трлн руб. 10М2024 ~14,5 трлн руб.


