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Ставки стали заградительными для большинства эмитентов ВДО

ДИНАМИКА РАЗМЕЩЕНИЙ ВДО 2024
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Отсутствие равновесия между вторичным и первичным рынком

ТРЕНДЫ ВДО 2024 

Дебютанты прибывают 

Дефолты незначительны

Спреды разъехались

Вторичный рынок 
активен

Конкуренция с 
депозитами 

Первичные размещения 
замедлились

Ставки: фиксированные 
и плавающие

Купоны: ежеквартальные 
и ежемесячные

Инвесторы: розница 
и институциональные 

(ИИ)

Дебютанты прибывают 

Дефолты незначительны

Спреды разъехались
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Результаты индексов Cbonds

ПОРТФЕЛЬ В ПЕРИОД ПОСТОЯННОЙ ТУРБУЛЕНТНОСТИ
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Cbonds-GBI RU (ОФЗ-ПД)

Cbonds CBI RU Top Market Investable (A до AAA)

Cbonds-CBI RU High Yield (ВДО)

Начало СВО
и шок

Мобилизация, 
нехватка «рук»

Ужесточение ДКП: 
Ключевая ставка выше 16%Пандемия и карантин

Спокойные 
времена 
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И как не закопаться в изучении эмитента

БЫВАЕТ ЛИ КАЧЕСТВЕННОЕ ВДО?

Аудитор

Взаимодействие с инвесторами 

Организатор

• Реестр ОЗОФР Банка России
• Выручка 100+ млн руб.

• Ежеквартальные отчёты с операционными и финансовыми показателями
• Доступность для коммуникации

• Делает презентацию со SWOT анализом 
• Может купить на собственную позицию

Ковенантный пакет

• Смена контроля 
• Целевое использование средств 
• Ограничение net debt / EBITDA
• Кросс дефолт

Рейтинг • От одного из рейтинговых агентств

Отчетность
• МСФО при группе компаний
• РСБУ при одном юридическом лице

Транспарентность
• Прозрачная структура собственности 
• Понятная бизнес-модель


