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Субфедеральные облигации: 

опыт Ульяновской области



Облигационный портфель Ульяновской области
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Размещено:

9 займов

на общую сумму 

30,51 млрд рублей



Сравнение типов облигаций (взгляд эмитента)

Биржевые Для физических лиц (народные) через маркетплейс

Тип инструмента (облигаций) биржевой внебиржевой

Тип рынка после размещения Вторичный (без участия эмитента) Первичный (инвесторы взаимодействуют с эмитентом через 

фин.платформу)

Количество договоров, необходимых к 

заключению

1. С генеральным агентом (оказание услуг размещения)

2. С НРД (хранение и учёт)

3. С биржей (листинг и поддержание в списке)

1. С финансовой платформой (оказание услуг размещения)

2. С НРД (хранение и учёт)

Стоимость размещения*

(% от объёма размещения)

0,09 % - 0,12 % (*опыт Ульяновской области) 6,5% (*опыт Ульяновской области)

Объём размещения Крупный Мелкий

Основная целевая аудитория инвесторов Преимущественно крупные инвесторы (банки, инвестиционные 

компании)

Физические лица

Период размещения Определяет эмитент Может варьироваться от нескольких дней до нескольких месяцев

Вероятность полного размещения займа Эмитент принимает решение с учетом рынка (заявок) Не гарантирована

Обязанности по премаркетингу Преимущественно генеральный агент Преимущественно Эмитент (совместно с фин.платформой)

Необходимость выкупа облигаций эмитентом Только в даты погашения амортизационных частей (определены в 

решении об эмиссии)

В любой день на протяжении срока обращения облигаций

Необходимость поддержания в бюджете 

дополнительной ликвидности

Отсутствует (график установлен в решении об эмиссии) Присутствует (держатель может в любой день предъявить облигацию 

к выкупу)

Ставка купона Определяется эмитентом с учётом заявок от рынка Определяется эмитентом самостоятельно 

Цена облигации В дату размещения и дату погашения – номинал, далее цена формируется 

стихийно рынком

Фиксирована на весь период обращения (номинал+НКД)

Необходимость вовлеченности Эмитента на 

протяжении срока обращения бумаги

Минимальна (регулярное перечисление купонов и сумм амортизации в 

заранее установленные даты)

Максимально (ежедневный учет, осуществление платежей) 

Необходимость получения кредитного рейтинга 

эмитента и облигаций

Да Нет

Основная цель размещения Финансирование дефицита бюджета и погашение долговых обязательств Повышение уровня финансовой грамотности населения, реализация 

значимых проектов, имиджевая история

Сложности отражения в долговой книге Отсутствуют Присутствуют (нет графы для отражения последующих размещений от 

досрочных возвратов)



Фокусы внимания для развития облигационного рынка 

субфедеральных размещений

Размещение «народных» облигаций, предъявленных к выкупу до срока 
погашения (в том числе отражение в ЕИАС)

Учёт в бюджете средств, возвращённых эмитенту от депозитария ввиду 
отсутствия конечного держателя облигаций или отзыва лицензии у депонента



Использование облигаций 

для целей инициативного бюджетирования

В 2024 году в Ульяновской области реализованы 138 проектов инициативного бюджетирования по следующим направлениям

Благоустройство

74

Культура

28

Образование

23

Водоснабжение

9

Спорт

2

Охрана 

окружающей 

среды

1

Пожарная 

охрана

1

167,8 
млн 

рублей

•Средства областного 
бюджета, 
в том числе 10,0 млн 
рублей – за счёт 
размещения облигаций 
для физических лиц

30,1 млн 
рублей

•Средства местных 
бюджетов

29,2 млн 
рублей

•Средства населения и 
хозяйствующих субъектов


