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Как управлять портфелем ВДО?









Правила
• Дисциплина вместо прогнозов
• Правило 1%
• Потенциал роста цены облигации меньше потенциала 

падения
• Негативные новости вокруг эмитента = продажа
• Дефолты привязаны к платежам
• ~30 имен в портфеле
• Важнее не абсолютная доходность бумаги, а ее премия или 

дисконт к средней доходности
• Доверие к кредитным рейтингам
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