
ААА-рейтинг 
и высокая доходность
Как технологии и клиентский опыт 
становятся ключом к долговому рынку
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Секьюритизация Яндекса — одна из лучших 
по доходности при максимальном рейтинге
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Источник: Мосбиржа, оценки Эйлера. Показаны облигации с ААА-рейтингом, размещенные в 2024 году
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Доходность на первичном размещении



Дебютная сделка секьюритизации для Яндекса

Особенности

Делаем сложное понятным и доступным массовому инвестору

>19 тыс
Количество 
инвесторов

25%
Купон

>700 тыс
Кол-во кредитов 
в обеспечении

30%
Переобеспечение

ААА (ru.sf)
Максимальный рейтинг 
надёжности облигаций

7,7 млрд ₽ 
Объём
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Банк счета Расчетный агент

Управляющая компания

Яндекс Банк
Оригинатор

Юридический консультант

Надежная инфраструктура и контрагенты

СФО Сплит Финанс 1
Эмитент

Инвесторы 
в облигации

Платежи 
по потребительским 

кредитам

Фонд-учредители

Продажа 
портфеля

Оплата портфеля

Услуги Комиссии

Купонные платежи,
погашение основного долга

Оплата облигаций

Формирование 
резервного фонда

Инфраструктура: основные участники

Рейтинговое 
агентство

Сервисный агент

Резервные сервисные агенты

ПВО

Организатор
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Входит в периметр 
группы Яндекса



Почему в секьюритизации так мало риска? 
Экономические механизмы защиты

Особый статус 
эмитента и наличие 
резервного фонда

Жесткие квалификационные требования к обеспечению, 
верифицированные рейтинговым агентством, проверка 
портфеля аудитором при присвоении рейтинга

Условия наступления амортизации и ускоренной амортизации, 
установленные эмиссионной документаций

Кредитная и структурная подушка —
дополнительные гарантии для инвесторов

Прозрачная отчетность 
по сделке
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Реализовано в сделке СФО СФ 1



Отделение риска 
оригинатора

Почему в секьюритизации так мало риска?
Юридические механизмы защиты

Механизмы защиты от банкротстваМеханизмы изоляции рисков

1

Действительная продажа2

Резервный сервис3

Наличие спец. статуса СФО, закрепленного в законе1

Отсутствие штата СФО и наличие УК2

Ограничения на ликвидацию и возможность 
банкротства СФО3

Ограничение ответственности СФО, обращение 
взыскания только на обеспечение4

Освобождение СФО от уплаты налога на прибыль5

Залоговый зачет4
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Реализовано в сделке СФО СФ 1



Средневзвешенные процентные ставки по 
рублевым депозитам физических лиц за 2024 г
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Источник: ЦБ РФ
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25% купон СФО СФ 1



Покупайте нашу бумагу 

ТинькоффВТБ
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Q&A
Что позволит секьюритизации занять 
действительно большую долю рынка?

1 марта 2025
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