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АНАЛИЗ 763 КОНТОР ПОКАЗАЛ
• ВСЕ ПЕРВЫЕ НОМЕРА В РОССИИ ДАЛЕКО НЕ ПЕРВЫЕ

• ДЕНЬГИ ЭМИТЕНТАМИ ЗАНИМАЮТСЯ НЕ НА РАЗВИТИЕ, А 

НА РЕФИНАНСИРОВАНИЕ

• ХОЛДИНГИ СЕБЯ ДИСКРЕДИТИРОВАЛИ

• КОНСОЛИДИРОВАННАЯ ОТЧЁТНОСТЬ – ЭТО ПУДРА В 

ГЛАЗА ИНВЕСТРА

• НА БИРЖЕ ЖЕЛАЮЩИХ ОТНЯТЬ У ВАС ДЕНЬГИ ГОРАЗДО 

БОЛЬШЕ, ЧЕМ ВАМ КАЖЕТСЯ



НОВЫЕ ЭМИТЕНТЫ
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ПРИРОСТ ЭМИТЕНТОВ

2023 ГОД СОСТАВИЛ 78%, 

ЗА 2024 – 37%



СТАТИСТИКА ПО ЭМИТЕНТАМ

333

181

514 действующих контор

эмитенты облигаций эмитенты акций



АНАЛИЗ ДЕЙСТВУЮЩИХ ЭМИТЕНТОВ

• 85.2% - ПОТЕНЦИАЛЬНЫЕ БАНКРОТЫ, НЕ УМЕЮЩИЕ ПРИВЕСТИ В 

ПОРЯДОК СВОЁ ФИНАНСОВОЕ СОСТОЯНИЕ

• 14.8% - ОТНОСИТЕЛЬНО НАДЁЖНЫЕ КОМПАНИИ, НО ТРЕБУЮТ СИЛ, 

ЧТОБЫ ИХ НАЙТИ 

• 68.2% - ЭМИТЕНТЫ УЖЕ ЗАКРЕДИТОВАНЫ, НО ПРОДОЛЖАЮТ 

НАБИРАТЬ ДОЛГИ



СТАТИСТИКА ДЕФОЛТОВ
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АНАЛИЗ ДЕФОЛТНУВШИХ ЭМИТЕНТОВ

• 37.8% (47%) ВСЕХ ДЕФОЛТОВ ДОПУСТИЛИ ФИНАНСОВЫЕ 

КОНТОРЫ

• 24.1% ДЕФОЛТОВ НА ПЕРВОМ КУПОНЕ, ИЛИ 91.6% НА ПЕРВЫХ 

ДЕСЯТИ

• 23 ЭМИТЕНТА ЧАСТИЧНО ЗАКРЫЛИ СВОИ ОБЯЗАТЕЛЬСТВА 

ПЕРЕД ИНВЕСТОРАМИ

• 425 – СРЕДНЕЕ КОЛИЧЕСТВО ЭМИТЕНТОВ ЗА 2008-2024 ГГ. 

ИЛИ 3 ИЗ 5 ЭМИТЕНТОВ ОБЪЯВИЛИ ДЕФОЛТ

180; 72%

69; 28%

МСП КП



ШАГ 1

ПЕРЕД ВЫБОРОМ ЭМИТЕНТА ИСКЛЮЧАЕМ ВЛИЯНИЕ

• НОВОСТЕЙ 

• ЧУЖОГО МНЕНИЯ 

• ПРЕЗЕНТАЦИЙ КОНТОР

ВСЁ СВОБОДНОЕ ВРЕМЯ САМОСТОЯТЕЛЬНО ИЗУЧАЕМ 

ФИНАНСОВУЮ ОТЧЁТНОСТЬ ЭМИТЕНТА



ВЛИЯНИЕ НОВОСТЕЙ

В НОВОСТЯХ, ПРЕЗЕНТАЦИЯХ И ДРУГИХ СТОРОННИХ 

ИСТОЧНИКАХ, ИНФОРМАЦИЯ ПРЕПОДНОСИТСЯ В 

СТРУКТУРИРОВАННОМ ВИДЕ С ГОТОВЫМИ 

ВЫВОДАМИ.

СДЕЛАННЫЕ ЗА НАС ВЫВОДЫ НЕ ОТРАЖАЮТ 

ИСТИННОГО ПОЛОЖЕНИЯ ДЕЛ ЭМИТЕНТА, НО 

УБЕЖДАЮТ НАС В ЕГО НАДЁЖНОСТИ.



ДЕМОНСТРАЦИЯ УСПЕХА
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ТЕМПЫ РОСТА

• ТРЧП > ТРВР > ТРАК > 0

ГДЕ ТР – ТЕМПЫ РОСТА ЧИСТОЙ ПРИБЫЛИ, ВЫРУЧКИ И 

АКТИВОВ СООТВЕТСТВЕННО

• ТР = (ПКП - ПНП) / ПКП * 100, 

ГДЕ П – ФИНАНСОВЫЙ ПОКАЗАТЕЛЬ НА КОНЕЦ (КП) И 

НАЧАЛО (НП) ПЕРИОДА.



ТЕМПЫ РОСТА ОСНОВНЫХ ПОКАЗАТЕЛЕЙ
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ШАГ 2

• АНАЛИЗИРУЕМ ЭМИТЕНТА И ПРИНИМАЕМ 

РЕШЕНИЕ О ПОКУПКЕ ОБЛИГАЦИЙ ПОСЛЕ АНАЛИЗА 

ИНДИВИДУАЛЬНОЙ ОТЧЁТНОСТИ

• ЭМИТЕНТ ДОЛЖЕН ПОКАЗЫВАТЬ СТАБИЛЬНЫЙ 

ФИНАНСОВЫЙ РОСТ
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ВИДЫ ОТЧЁТНОСТИ

• ИНДИВИДУАЛЬНАЯ (РСБУ)

• КОНСОЛИДИРОВАННАЯ (МСФО)

• УПРАВЛЕНЧЕСКАЯ



ИНДИВИДУАЛЬНАЯ ОТЧЁТНОСТЬ

• ОЦЕНКА ФИНАНСОВОЙ УСТОЙЧИВОСТИ 

ЭМИТЕНТА

• ПРЕДСТАВЛЕНИЕ ФИНАНСОВЫХ РЕЗУЛЬТАТОВ В 

ФНС

• ВЫЯВЛЕНИЕ ПРИЗНАКОВ БАНКРОТСТВА



КОНСОЛИДИРОВАННАЯ ОТЧЁТНОСТЬ

• ОЦЕНКА ФИНАНСОВОГО ПОЛОЖЕНИЯ ХОЛДИНГА

• ПРЕДСТАВЛЕНИЕ ФИНАНСОВОЙ ИНФОРМАЦИИ 

ЗАИНТЕРЕСОВАННЫМ ЛИЦАМ 

НЕ ПОДХОДИТ ДЛЯ ВЫЯВЛЕНИЯ ПРИЗНАКОВ 

БАНКРОТСТВА ЭМИТЕНТА

ГРУППА КОМПАНИЙ НЕ ЯВЛЯЕТСЯ ГАРАНТОМ 

ПЛАТЁЖЕСПОСОБНОСТИ ЭМИТЕНТА



ДИСКРЕДИТАЦИЯ ХОЛДИНГОВ

ОСНОВНОЕ НАЗНАЧЕНИЕ ХОЛДИНГА

В ТЕОРИИ – ЭФФЕКТИВНОЕ УПРАВЛЕНИЕ 

ДОЧЕРНИМИ СТРУКТУРАМИ, ИХ ДЕНЕЖНЫМИ 

ПОТОКАМИ, СТРАТЕГИЕЙ РАЗВИТИЯ ГРУППЫ И 

КООРДИНАЦИОННОЕ УПРАВЛЕНИЕ

ПО ФАКТУ – ЗАЁМ И РАСПРЕДЕЛЕНИЕ ДЕНЕГ



СОКРАЩЕНИЕ РИСКОВ

ВЫВОД ЗАЁМНЫХ ДЕНЕГ В ОТДЕЛЬНУЮ 

СТРУКТУРУ – ЭТО СОКРАЩЕНИЕ РИСКОВ, 
ПАО «Мама»

ООО «Купи» ООО «Продай»

ООО «Найди» ООО «Займи»



ШАГ 3

ИНВЕСТИРУЕМ В КОМПАНИИ ВЕДУЩИЕ 

ОПЕРАЦИОННУЮ ДЕЯТЕЛЬНОСТЬ. 

КОМПАНИИ ЗАНИМАЮЩИЕ ДЕНЬГИ, ЧТОБЫ 

ПЕРЕЗАНЯТЬ ИХ ДРУГИМ, ИГНОРИРУЕМ ИЛИ 

БЕРЁМ ВСЕ РИСКИ НА СЕБЯ И ВЕРИМ, ЧТО 

НИЧЕГО НЕ СЛУЧИТСЯ. 

НИЧЕГО НЕ СЛУЧИТСЯ ТОЛЬКО В 53% 

СЛУЧАЕВ.



ЭТАП 1. ФИНАНСОВЫЕ СТРУКТУРЫ

ПРИЗНАК ФИНАНСОВОЙ СТРУКТУРЫ  И 

КОЛИЧЕСТВО ДЕФОЛТОВ С 2008 ГОДА

• КОНТОРА ФИНАНС – 50 (20%)

• КОНТОРА ИНВЕСТ – 23 (9%)

• КОНТОРА БАНК – 12 (5%)

• КОНТОРА КАПИТАЛ – 6 (2%)



ЭТАП 2. ФИНАНСОВЫЕ ВЛОЖЕНИЯ
I. ВНЕОБОРОТНЫЕ АКТИВЫ 31.12.2023 31.12.2022

Нематериальные активы 1110 - - 

Результаты исследований и разработок 1120 - - 

Нематериальные поисковые активы 1130 - - 

Материальные поисковые активы 1140 - - 

Основные средства 1150 3 252 3 886 

Доходные вложения в материальные 

ценности
1160 - - 

Финансовые вложения 1170 74 398 384 54 462 497 

Отложенные налоговые активы 1180 65 407 81 433 

Прочие внеоборотные активы 1190 48 381 44 916 

Итого по разделу I 1100 74 515 424 54 592 732 

II. ОБОРОТНЫЕ АКТИВЫ 2023 2022

Запасы 1210 - - 

Налог на добавленную стоимость по приобретенным ценностям 1220 291 10 

Дебиторская задолженность 1230 4 702 166 4 354 033 

Финансовые вложения (за исключением денежных эквивалентов) 1240 7 751 607 6 234 494 

Денежные средства и денежные эквиваленты 1250 791 511 

Прочие оборотные активы 1260 58 749 39 849 

Итого по разделу II 1200 12 513 604 10 628 897 

БАЛАНС 1600 87 029 028 65 221 629 

ФИНАНСОВЫЕ ВЛОЖЕНИЯ ЭМИТЕНТА ЭТО:

• ВКЛАДЫ (ДОЛИ) В ДОЧЕРНИХ СТРУКТУРАХ

• ВЫДАННЫЕ ПРОЦЕНТНЫЕ ЗАЙМЫ

• ЦЕННЫЕ БУМАГИ

• ДЕПОЗИТЫ



ЭТАП 3. РАСЧЁТ ОБЪЁМА ФИНАНСОВЫХ 
ВЛОЖЕНИЙ

ОБЪЁМ КРАТКОСРОЧНЫХ И ДОЛГОСРОЧНЫХ ФИНАНСОВЫХ 

ВЛОЖЕНИЙ ОТНОСИТЕЛЬНО РЕСУРСНОЙ БАЗЫ

VФВ = (СТР 1170 + СТР 1240) / СТР 1600 * 100

ПРИМЕР

VФВ = (74.4 МЛРД + 7.8 МЛРД) / 87 МЛРД * 100 = 94.5%



ЭТАП 4. ОПЕРАЦИОННАЯ ДЕЯТЕЛЬНОСТЬ

КОНТОРА ГОЛОДРАНЕЦ

• ОТСУТСТВИЕ ОПЕРАЦИОННОЙ ДЕЯТЕЛЬНОСТИ

• ОТСУТСТВИЕ ДОЛЕЙ В УСТАВНЫХ КАПИТАЛАХ 

ДРУГИХ КОНТОР

• ШТАТ 1-2 ЧЕЛОВЕКА

Наименование показателя Код
на 31 декабря на 31 декабря

2023 г. 2022 г.

Выручка 2110 - - 

Себестоимость продаж 2120 - - 

Валовая прибыль (убыток) 2100 - - 

Коммерческие расходы 2210 (265 926) (255 236)

Управленческие расходы 2220 - - 

Прибыль (убыток) от продаж 2200 (265 926) (255 236)

Доходы от участия в других организациях 2310 - - 

Проценты к получению 2320 5 109 373 4 427 780 

Проценты к уплате 2330 (4 723 013) (3 495 378)

Прочие доходы 2340 4 783 531 

Прочие расходы 2350 (47 309) (36 850)

Прибыль (убыток) до налогообложения 2300 77 908 640 847 

Налог на прибыль 2410 (16 366) (130 249)

Изменение отложенных налоговых обязательств 2430 - - 

Изменение отложенных налоговых активов 2450 - - 

Прочее 2460 1 256 14 889 

Чистая прибыль (убыток) 2400 62 798 525 487 

Доход - 5 114 156 4 428 311 



ЭТАП 5. РЕНТАБЕЛЬНОСТЬ АКТИВОВ

ЭФФЕКТИВНОСТЬ КОНТОРЫ В РЕНТАБЕЛЬНОСТИ ЕЁ АКТИВОВ

RА = СТР 2320 / (СТР 1170 + СТР 1240) * 100

ПРИМЕР

RА = 5.1 МЛРД / (74.4 МЛРД + 7.8 МЛРД) * 100 = 6.2%



ШАГ 4
ОЦЕНИВАЕМ ЛИКВИДНОСТЬ ЭМИТЕНТА ПО БАЛАНСУ

• А1 > П1

НАИБОЛЕЕ ЛИКВИДНЫЕ АКТИВЫ > НАИБОЛЕЕ СРОЧНЫЕ ОБЯЗАТЕЛЬСТВА

• А2 > П2

БЫСТРО РЕАЛИЗУЕМЫЕ АКТИВЫ > КРАТКОСРОЧНЫЕ ОБЯЗАТЕЛЬСТВА

• А3 > П3

МЕДЛЕННО РЕАЛИЗУЕМЫЕ АКТИВЫ > ДОЛГОСРОЧНЫЕ ОБЯЗАТЕЛЬСТВА АКТИВЫ



ОБЯЗАТЕЛЬСТВА И СРОКИ ПОГАШЕНИЯ
ЛИКВИДНОСТЬ ПО БАЛАНСУ ПОЗВОЛЯЕТ ИНВЕСТОРУ ОЦЕНИТЬ 

ВОЗМОЖНОСТИ КОМПАНИИ ПЛАТИТЬ ПО ДОЛГАМ В РАЗНЫЕ 

ПЕРИОДЫ ВРЕМЕНИ

• СРОЧНЫЕ ОБЯЗАТЕЛЬСТВА – ОБЯЗАТЕЛЬСТВА, КОТОРЫЕ НУЖНА 

ПОГАСИТЬ ПРЯМО СЕЙЧАС

• КРАТКОСРОЧНЫЕ ОБЯЗАТЕЛЬСТВА – ОБЯЗАТЕЛЬСТВА СО СРОКОМ 

ПОГАШЕНИЯ В ТЕЧЕНИЕ 1 ГОДА

• ДОЛГОСРОЧНЫЕ ОБЯЗАТЕЛЬСТВА – СО СРОКОМ ПОГАШЕНИЯ ОТ 

ГОДА И ВЫШЕ.



СРОЧНЫЕ ОБЯЗАТЕЛЬСТВА
ФОРМУЛЫ:

• А1 = СТР 1240 + СТР 1250

• П1 = СТР 1520

ПРИ А1 > П1

ЭМИТЕНТ В СОСТОЯНИИ ПОГАСИТЬ 

СРОЧНЫЕ ДОЛГИ В ЛЮБОЙ МОМЕНТ

ПРИ А1 < П1



КРАТКОСРОЧНЫЕ ОБЯЗАТЕЛЬСТВА
ФОРМУЛЫ:

• А2 = СТР 1230 

• П2 = СТР 1510 + СТР 1550

ПРИ А2 > П2

ДЕБИТОРСКАЯ ЗАДОЛЖЕННОСТЬ 

ПОЛНОСТЬЮ ПОКРЫВАЕТ 

КРАТКОСРОЧНЫЕ ОБЯЗАТЕЛЬСТВА

ПРИ А2 < П2

дебитор

эмитент

кредитор



ДОЛГОСРОЧНЫЕ ОБЯЗАТЕЛЬСТВА
ФОРМУЛЫ:

• А3 = СТР 1210 + СТР 1220 + СТР 1260 

• П3 = СТР 1400 + СТР 1530 + СТР 1540

ПРИ А3 > П3

ПО ДОЛГОСРОЧНЫМ ОБЯЗАТЕЛЬСТВАМ 

КОНТОРА ЛИКВИДНАЯ ЗА СЧЁТ ЗАПАСОВ

ПРИ А3 < П3

группа компаний



КОМПЕНСАЦИЯ ЛИКВИДНОСТИ

АБСОЛЮТНО ЛИКВИДНАЯ КОНТОРА

• А1 > П1, А2 > П2, А3 > П3

В ТЕОРИИ

НЕДОСТАТОК ЛИКВИДНОСТИ ОДНОЙ ГРУППЫ 

МОЖЕТ БЫТЬ КОМПЕНСИРОВАН ИЗБЫТКОМ 

ЛИКВИДНОСТИ ДРУГОЙ

В РЕАЛЬНОСТИ
менее ликвидные активы не могут в полной мере 

компенсировать недостаток более ликвидных

А1 А2                                        А3



ШАГ 5

• АБСОЛЮТНАЯ ЛИКВИДНОСТЬ ПОКАЗЫВАЕТ, 

КАКУЮ ЧАСТЬ ТЕКУЩИХ ОБЯЗАТЕЛЬСТВ 

КОНТОРА СПОСОБНА ПОГАСИТЬ МГНОВЕННО ЗА 

СЧЁТ ФИНАНСОВЫХ ВЛОЖЕНИЙ И 

СОБСТВЕННЫХ ДЕНЕЖНЫХ СРЕДСТВ

эмитент

кредитор



АБСОЛЮТНАЯ ЛИКВИДНОСТЬ

АБСОЛЮТНАЯ ЛИКВИДНОСТЬ РАССЧИТЫВАЕТСЯ ПО ФОРМУЛЕ:

• ЛАБ = А1 / (П1 + П2)

• ОПТИМАЛЬНОЕ ЗНАЧЕНИЕ 0.2…0.5

НЕДОСТАТОК ЛИКВИДНОСТИ ГРОЗИТ ДЕФОЛТОМ,

ИЗБЫТОК – НЕРАЦИОНАЛЬНЫМ УПРАВЛЕНИЕМ 



ШАГ 6

• ПРОМЕЖУТОЧНАЯ ЛИКВИДНОСТЬ ПОКАЗЫВАЕТ, 

ЕСТЬ ЛИ У ЭМИТЕНТА ВОЗМОЖНОСТЬ ЗАКРЫТЬ 

ОБЯЗАТЕЛЬСТВА ЗА СЧЁТ ДЕБИТОРСКОЙ 

ЗАДОЛЖЕННОСТИ В СЛУЧАЕ НЕДОСТАТКА 

ВЫСОКОЛИКВИДНЫХ АКТИВОВ



ПРОМЕЖУТОЧНАЯ ЛИКВИДНОСТЬ
ПРОМЕЖУТОЧНАЯ ЛИКВИДНОСТЬ ВЫЧИСЛЯЕТСЯ ПО ФОРМУЛЕ :

• ЛПР = (А1 + А2) / (П1 + П2)

• МИНИМАЛЬНОЕ ЗНАЧЕНИЕ - 0.7, ОПТИМАЛЬНОЕ – 1

ЕСЛИ НЕДОСТАТОК АБСОЛЮТНОЙ ЛИКВИДНОСТИ НЕ МОЖЕТ БЫТЬ 

КОМПЕНСИРОВАН ДЕБИТОРСКОЙ ЗАДОЛЖЕННОСТЬЮ, ТО 

ИНВЕСТОР БЕРЁТ НА СЕБЯ ПОВЫШЕННЫЙ ИНВЕСТИЦИОННЫЙ 

РИСК 



РЕЗЮМЕ ПО ЛИКВИДНОСТИ
• КРАТКОСРОЧНЫЕ ВЛОЖЕНИЯ И ДЕБИТОРСКАЯ 

ЗАДОЛЖЕННОСТЬ НЕ ГАРАНТИРУЮТ СВОЕВРЕМЕННОГО 

ПОГАШЕНИЯ ТЕКУЩИХ ОБЯЗАТЕЛЬСТВ

• ИДЕАЛЬНЫЙ ВАРИАНТ ДЛЯ ПОГАШЕНИЯ ТЕКУЩИХ 

ОБЯЗАТЕЛЬСТВ – ДЕНЕЖНЫЕ СРЕДСТВА НА РАСЧЁТНОМ 

СЧЁТЕ ЭМИТЕНТА

ЭМИТЕНТОВ С ФИНАНСОВОЙ ПОДУШКОЙ БЕЗОПАСНОСТИ И 

РЕЗЕРВНЫМ КАПИТАЛОМ, ОЧЕНЬ И ОЧЕНЬ МАЛО.



ШАГ 7

• ИМЕЯ ПРЕДСТАВЛЕНИЕ О 

ЛИКВИДНОСТИ ЭМИТЕНТА И ЕГО 

ОБЯЗАТЕЛЬСТВАХ , СКЛАДЫВАЕМ 

ПАЗЛ О ЕГО ПЛАТЁЖЕСПОСОБНОСТИ И 

ПАЗЛ ДОЛЖЕН СЛОЖИТЬСЯ



УРОВЕНЬ ЛИКВИДНОСТИ АКТИВОВ

• ДЕНЬГИ

• ДЕПОЗИТЫ, ВЕКСЕЛЯ, ОБЛИГАЦИИ

• ДЕБИТОРСКАЯ ЗАДОЛЖЕННОСТЬ

• ЗАПАСЫ



ПЛАТЁЖЕСПОСОБНОСТЬ

ПРИ РАСЧЁТЕ ПЛАТЁЖЕСПОСОБНОСТИ УЧИТЫВАЕМ АКТИВЫ ПО 

СТЕПЕНИ ЛИКВИДНОСТИ, А ОБЯЗАТЕЛЬСТВА ПО СРОКАМ 

ПОГАШЕНИЯ

• ПОБ = (А1 + А2 * 0.5 + А3 * 0.3) / (П1 + П2 * 0.5 + П3 * 0.3)

• МИНИМАЛЬНОЕ ЗНАЧЕНИЕ 1

ЕСЛИ ПЛАТЁЖЕСПОСОБНОСТЬ МЕНЬШЕ 1, ТО ЭМИТЕНТ 

ИСПЫТЫВАЕТ ТРУДНОСТИ ПРИ ВЫПОЛНЕНИИ ОБЯЗАТЕЛЬСТВ



ШАГ 8

• ЧЕМ БОЛЬШЕ ОБОРОТНЫХ АКТИВОВ ФИНАНСИРУЕТСЯ ИЗ 

СОБСТВЕННЫХ СРЕДСТВ, ТЕМ РАДУЖНЕЕ БУДУЩЕЕ ЭМИТЕНТА. 

• ЕСЛИ БОЛЬШАЯ ЧАСТЬ ОБОРОТНЫХ АКТИВОВ ФИНАНСИРУЕТСЯ ИЗ 

ЗАЁМНЫХ ДЕНЕГ, ТО В БУДУЩЕМ ЭМИТЕНТА ЖДУТ ТРУДНОСТИ



ОБЕСПЕЧЕННОСТЬ ОБОРОТНЫХ АКТИВОВ

СТЕПЕНЬ ТРУДНОСТЕЙ ОЦЕНИВАЕМ ПО ФОРМУЛЕ:

• ООАСС = (КИР – ВА) / (А1 + А2 + А3)

• ГДЕ КИР (КАПИТАЛ И РЕЗЕРВЫ) = СТР 1300, ВА 

(ВНЕОБОРОТНЫЕ АКТИВЫ) = СТР 1100

• ЕСЛИ ООАСС ОТРИЦАТЕЛЬНАЯ – КОМПАНИЯ НЕ УМЕЕТ 

РАБОТАТЬ НА СВОИ И ПРЕДПОЧИТАЕТ РИСКОВАТЬ 

ЗАЁМНЫМИ.



ШАГ 9

• ДЛЯ ОКОНЧАТЕЛЬНОГО СПОКОЙСТВИЯ ЗА СВОИ 

ИНВЕСТИЦИИ, ОЦЕНИВАЕМ ВОЗМОЖНОСТЬ 

ЭМИТЕНТА ВЫПЛАЧИВАТЬ КУПОНЫ И 

ПОГАШАТЬ БОНДЫ ЗА СЧЁТ ПРИБЫЛИ ОТ 

ОПЕРАЦИОННОЙ ДЕЯТЕЛЬНОСТИ 



АНАЛИЗ ПРОЦЕНТОВ К УПЛАТЕ

Выручка 2110 - 

Себестоимость продаж 2120 - 

Валовая прибыль (убыток) 2100 - 

Коммерческие расходы 2210 (265 926)

Управленческие расходы 2220 - 

Прибыль (убыток) от продаж 2200 (265 926)

Доходы от участия в других организациях 2310 - 

Проценты к получению 2320 5 109 373 

Проценты к уплате 2330 (4 723 013)

Прочие доходы 2340 4 783 

Прочие расходы 2350 (47 309)

Выручка 2110 10 982 878 

Себестоимость продаж 2120 (391 385)

Валовая прибыль (убыток) 2100 10 591 493 

Коммерческие расходы 2210 (54 634)

Управленческие расходы 2220 (2 640 847)

Прибыль (убыток) от продаж 2200 7 896 012 

Доходы от участия в других организациях 2310 - 

Проценты к получению 2320 1 034 369 

Проценты к уплате 2330 (4 303 190)

Прочие доходы 2340 3 945 775 

Прочие расходы 2350 (2 291 452)

Выручка 2110 558 670 

Себестоимость продаж 2120 (62 955)

Валовая прибыль (убыток) 2100 495 715 

Коммерческие расходы 2210 - 

Управленческие расходы 2220 (455 285)

Прибыль (убыток) от продаж 2200 40 430 

Доходы от участия в других организациях 2310 97 600 000 

Проценты к получению 2320 7 395 895 

Проценты к уплате 2330 (6 404 417)

Прочие доходы 2340 6 632 

Прочие расходы 2350 (107 438)

ЕСЛИ ПРОЦЕНТЫ  К УПЛАТЕ В 2-3 РАЗА НИЖЕ ПРИБЫЛИ ОТ ПРОДАЖ / ПРОЦЕНТОВ К ПОЛУЧЕНИЮ ИЛИ 

ДОХОДОВ ОТ УЧАСТИЯ, ТО ВЕРОЯТНОСТЬ НЕВЫПЛАТЫ КУПОНА НИЗКАЯ 

ВАРИАНТ I
ВАРИАНТ II

ВАРИАНТ III
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• ДЛЯ ОЦЕНКИ ПЕРСПЕКТИВ ВОЗВРАТА ДОЛГОВ, 

ПРОВОДИМ РАСЧЁТЫ ЗА ТРИ ПОСЛЕДНИХ ГОДА, 

СТРОИМ ГРАФИКИ И СМОТРИМ НА ДИНАМИКУ 

ФИНАНСОВЫХ ВОЗМОЖНОСТЕЙ КОМПАНИИ



ДИНАМИКА ЗА 3 ГОДА

0

0,5

1

1,5

2

2,5

2021 2022 2023

Платёжеспособность - 1

0

0,5

1

1,5

2

2021 2022 2023

Абсолютная ликвидность - 0.2…0.5

0

0,5

1

1,5

2

2,5

2021 2022 2023

Промежуточная ликвидность - 0.7…1

-0,6

-0,4

-0,2

0

0,2

0,4

2021 2022 2023

Обеспеченность активов > 0

ЕСЛИ ДИНАМИКА ПОКАЗАТЕЛЕЙ НИСХОДЯЩАЯ, ИЛИ НИЖЕ МИНИМАЛЬНЫХ ПОКАЗАТЕЛЕЙ, ТО 

ВАШИ ИНВЕСТИЦИИ ПОД УГРОЗОЙ



АВТОМАТИЗАЦИЯ РАСЧЁТОВ



ЗАГРУЗКА ОТЧЁТНОСТИ

ЛИСП

• ЛИЧНЫЙ

• ИНВЕСТИЦИОННЫЙ

• СОВЕТНИК

• ПРОФЕССИОНАЛЬНЫЙ

№ п/п Название компании ИНН Бонды Акции УИР УФС Кк Рейтинг Отчётные периоды

1А Девелопмент 7814505170 2,08 42 1,41 rlB 23, 23-2, 22, 22-2, 21, 20, 19, 18, 17, 16

2А Спэйс 9724021393  0,37 7 61,79 rlD 24-2, 23, __-_, 22, __-_, 21, 20, __, __, __, __

3А101 7704810149  0,49 10 1,91 rlD 24-2, 23, __-_, 22, __-_, 21, 20, 19, 18, 17, 16

4АБЗ-1 7804016807  3,35 67 3,17 rlBBB 24-2, 23, 23-2, 22, 22-2, 21, 20, 19, 18, 17, 16

5Абрау - Дюрсо 7727620673  2,17 43 0,19 rlB 24-2, 23, 23-2, 22, 22-2, 21, 20, 19, 18, 17, 16

6Авангард-Агро 5722033117  3,14 63 46,79 rlBBB- 24-2, 23, 23-2, 22, 22-2, 21, 20, 19, 18, 17, 16

7Автоассистанс 7706640206  4,71 94 0,46 rlAA+ 24-2, 23, __-_, 22, __-_, 21, 20, 19, 18, 17, 16

8Автобан-Финанс 7708813750  2,83 57 273,05 rlBB+ 24-2, 23, 23-2, 22, 22-2, 21, 20, 19, 18, 17, 16

9Автодом 7714709349  1,17 24 3,16 rlRD 24-2, 23, 23-2, 22, 22-2, 21, 20, 19, 18, 17, 16

10Автомоё 5905058800  4,71 94 0,89 rlAA+ 23, __-_, 22, __-_, 21, 20, 19, __, __, __

11Агро-Фрегат 6141055691  1,61 32 10,32 rlCCC 24-2, 23, __-_, 22, __-_, 21, 20, 19, __, __, __

12Агродом 6455065370  1,47 29 4,41 rlCC 24-2, 23, __-_, 22, __-_, 21, 20, 19, 18, 17, 16

13Агротек 4100006268  0,80 16 4,79 rlD 24-2, 23, 23-2, 22, __-_, 21, 20, 19, 18, 17, 16

14Агрофирма  Сеймовская 5214002050 4,87 97 0,45 rlAAA 23, __-_, 22, __-_, 21, 20, 19, 18, 17, 16

15Агрофирма Рубеж 6445005149  0,67 13 2,90 rlD 24-2, 23, __-_, 22, __-_, 21, 20, 19, 18, 17, 16

16Агрохолдинг Солтон 2274007989 1,59 32 1,39 rlCC 23, 23-2, 22, 22-2, 21, 20, 19, 18, 17, 16

17АК Алроса 1433000147   4,41 88 0,49 rlAA 24-2, 23, 23-2, 22, __-_, 21, 20, 19, 18, 17, 16

18Аквилон-Лизинг 5837026589  2,55 51 5,06 rlBB- 24-2, 23, 23-2, 22, 22-2, 21, 20, 19, 18, 17, 16

19Акрон 5321029508   3,30 66 0,99 rlBBB 24-2, 23, 23-2, 22, __-_, 21, 20, 19, 18, 17, 16

20Альфа Дон Транс 3620013012  1,55 31 6,90 rlCC 24-2, 23, 23-2, 22, 22-2, 21, 20, 19, 18, 17, 16



ЗАГРУЗКА ИНФОРМАЦИЯ ПО 
ОБЛИГАЦИЯМ И АКЦИЯМ

АКЦИИ ОБЫКНОВЕННЫЕ

АКЦИИ ПРИВИЛЕГИЛЕРОВАННЫЕ

ОБЛИГАЦИИ
ISIN код RU0007661625 Инструмент ISIN код Доходность, % Купон, % НКД Дата купона Дата погашения

Код ценной бумаги GAZP ГазпромБ22 RU000A0ZZES2 23,53 8,1 7.77 SUR 22.07.2025 23.06.2048

Короткое наименование ГАЗПРОМ ао ГазпромБ23 RU000A0ZZET0 22,68 8,1 7.77 SUR 22.07.2025 23.06.2048

Объём выпуска, шт 23 673 512 900 ГазпромБ19 RU000A0JUAN6 0 9,63 27.44 SUR 14.05.2025 21.10.2043

ГазпромБ20 RU000A0JUAP1 0 9,63 27.44 SUR 14.05.2025 21.10.2043

ГазпромБО7 RU000A0ZZER4 0 8,1 7.77 SUR 22.07.2025 12.07.2033

ISIN код

Код ценной бумаги

Короткое наименование

Объём выпуска, шт

https://fapvdo.ru/RU000A0ZZES2
https://www.moex.com/ru/issue.aspx?board=TQBR&code=GAZP
https://fapvdo.ru/RU000A0ZZET0
https://fapvdo.ru/RU000A0JUAN6
https://fapvdo.ru/RU000A0JUAP1
https://fapvdo.ru/RU000A0ZZER4


ДЕНЕЖНЫЕ 
ПОТОКИ



ФИНАНСОВЫЕ ПОКАЗАТЕЛИ



РЕЙТИНГ И ИНВЕСТРИСК



ПЕРСПЕКТИВЫ РОСТА  АКЦИЙ

НА ОСНОВЕ КЛЮЧЕВЫХ ФИНАНСОВЫХ 

ПОКАЗАТЕЛЕЙ ПРОВОДИТСЯ РАСЧЁТ:

• ПЕРСПЕКТИВ РОСТА ЭМИТЕНТА

• ТОЧКИ ВХОДА И ВЫХОДА

• СРЕДНЕГОДОВОЙ ДОХОДНОСТИ БЕЗ 

ДИВОВ



ЗАКЛЮЧЕНИЕ

ЖЕЛАЮ ВСЕМ БЕЗДЕФОЛТНЫХ ИНВЕСТИЦИЙ 

И НИКОГДА НЕ ЗАБЫВАТЬ, ЧТО 

БЕРЕЖЁНОГО БОГ БЕРЕЖЁТ, А ИНВЕСТОРА – 

ЗДРАВЫЙ СМЫСЛ И ФИНАНСОВЫЙ АНАЛИЗ



КОНТАКТЫ


	Слайд 1, Перестрой-ка мышление
	Слайд 2, пустыня гоби
	Слайд 3, о Перестройке
	Слайд 4, верить в наше время нельзя никому,  порой даже  самому себе  
	Слайд 5, анализ 763 контор показал
	Слайд 6, новые эмитенты
	Слайд 7, статистика по эмитентам
	Слайд 8, анализ действующих эмитентов
	Слайд 9, статистика дефолтов
	Слайд 10, анализ дефолтнувших эмитентов
	Слайд 11, шаг 1
	Слайд 12, Влияние новостей
	Слайд 13, Демонстрация успеха
	Слайд 14, темпы роста
	Слайд 15, Темпы роста основных показателей
	Слайд 16, шаг 2
	Слайд 17, Виды отчётности
	Слайд 18, Индивидуальная отчётность
	Слайд 19, Консолидированная отчётность
	Слайд 20, Дискредитация холдингов
	Слайд 21, сокращение рисков
	Слайд 22, шаг 3
	Слайд 23, Этап 1. Финансовые структуры
	Слайд 24, Этап 2. Финансовые вложения
	Слайд 25, этап 3. Расчёт объёма финансовых вложений
	Слайд 26, этап 4. операционная деятельность
	Слайд 27, этап 5. Рентабельность активов
	Слайд 28, шаг 4
	Слайд 29, Обязательства и сроки погашения
	Слайд 30, Срочные обязательства
	Слайд 31, Краткосрочные обязательства
	Слайд 32, Долгосрочные обязательства
	Слайд 33, компенсация ликвидности
	Слайд 34, шаг 5
	Слайд 35, абсолютная ликвидность
	Слайд 36, шаг 6
	Слайд 37, промежуточная ликвидность
	Слайд 38, Резюме по ликвидности
	Слайд 39, шаг 7
	Слайд 40, Уровень ликвидности активов
	Слайд 41, платёжеспособность
	Слайд 42, шаг 8
	Слайд 43, Обеспеченность оборотных активов
	Слайд 44, шаг 9
	Слайд 45, Анализ процентов к уплате
	Слайд 46, шаг 10
	Слайд 47, Динамика за 3 года
	Слайд 48, Автоматизация расчётов
	Слайд 49, Загрузка отчётности
	Слайд 50, загрузка информация по облигациям и акциям
	Слайд 51, Денежные потоки
	Слайд 52, финансовые показатели
	Слайд 53, рейтинг и инвестриск
	Слайд 54, перспективы роста  акций
	Слайд 55, Заключение
	Слайд 56, контакты

