




Кризис-хантинг или как иксануть на облигациях







Причины по которым компания попадает в фокус:
Экономические события, такие как:
•резкое падение цен на продукцию;
•рост ставки;
•рост налогов.

Фундаментальные, связанные с:
•проблемой в отрасли или индустрии;
•публикация слабой отчетности.

Юридические:
•оспаривание прав владения;
•приостановка работы или банкротство связанной компании.

Технические:
•снижение рейтинга;
•ребаланс институционального инвестора;
•отмена дивидендов.



Плюсы

•большой запас времени
•не требует постоянной 
вовлеченности
•действительно дает большие 
апсайды
 

Минусы

•не зайти на всю котлету
•низкая ликвидность
•часто требуется юридическая 
компетентность

 
Варианты инвестирования после погружения в ситуацию:
•подбор лесенкой;
•попытки захода от 55%;
•ожидание света в конце туннеля;
•на развороте общественного мнения. 



Сегежа- экономический кризис-хантинг











Уральская сталь- снижение рейтинга











??????????, история с плохими банкирами…. 



















?????? – история с владельцами, которые не нравятся прокуратуре ☺





















?????? ??????? Тоже не понравились прокуратуре….
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ПК Борец выручка/чистая прибыль млрд рублей 

Чистая прибыль млрд р. Выручка млрд р
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ПК Борец чистая кубышка/фин. затраты млрд рублей

Чистая кубышка млрд р. Итого финансовые затраты на кредит млрд р
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ПК Борец платежи третьим лицам и собственникам млрд  р.

платежи в пользу собственников млн р.

платежи,  в связи с приобретением долговых ценных бумаг  предоставление займов другим лицам млрд р.







СПАСИБО!
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