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Сноска в
несколько строк

2-3 эшелон ещё привлекателен, но время утекает

Разница в 

доходностях 

упала более 

чем в 2 раза с 

максимумов

2

Потенциал по 

дальнейшему 

сужению 

спреда на 3-

5% ещё 

остается



Сноска в
несколько строк

Топ-идея АБЗ-1 YTM 29% на 2 года

Отрицательный 

чистый долг
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Менее 

рискованное 

автодорожное 

строительство и 

ГЧП проект



Сноска в
несколько строк

Топ-идея Глоракс YTM 28% на 3 года

Аналитики 

недооценивают 

EBITDA в 1,5-2,0 

раза для целей 

кредитного 

анализа

4

Средняя 

долговая 

нагрузка + более 

прибыльный 

мастер-

девелопмент



2-3 эшелон все ещё привлекателен


