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КАК ИНВЕСТБАНК ОТКРЫВАЕТ 

ПУТЬ на РЫНКИ КАПИТАЛА 



2 ЧАСТЬ ЭКОСИСТЕМЫ И СТРАТЕГИИ РАЗВИТИЯ БИРЖИ 

 

 Рынок деривативов 

 Структурные продукты 

 «Новая экономика» 

 «Новые регионы» 

 

 

 

  

 

 

 Срочный рынок РТС 

 

 Индекс РТС 

 

 Деривативы на акции, 

доллар/рубль, Brent и 

индекс РТС 

 

 Торги иностранными 

акциями 

 

 

 В 1995 году НПК «РТС» 

объединила около 60 

профучастников 

фондового рынка 

 

Одна из старейших 

бирж в постсоветском 

пространстве  

25+ лет успешных 

запусков рынков и 

продуктов 

32+ млн 

зарегистрированных 

счетов ФЛ 

Новые возможности 

для инвесторов: 

запуск в будущем 

 Около 30 брокеров-

партнеров, включая ВТБ, Т-

Банк, Альфа и пр. 

171 ценная бумага доступна 

в режиме основных торгов  



3 ИНВЕСТКОНСУЛЬТИРОВАНИЕ 

IPO, pre-IPO, seeds, рынок долговых инструментов, ЦФА, 
структурные продукты, инвестиции в разработку запасов 

Разработка стратегии по выходу на рынки капитала 

Создание инвестиционной истории: оценка, аналитические 
материалы и IR/PR 

Структурирование сделок 

Организация размещений 

Юридическое и финансовое сопровождение 

Повышение ликвидности инструментов 
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Консультирование и 
сопровождение 



4 МЫ «РАСТИМ» ЭМИТЕНТОВ 

• Pre-IPO/IPO 

• Долговые 

инструменты 

• ЦФА 

• Seeds 

• Pre-IPO 

• ЦФА* 

• IPO 

• Долговые 

инструменты 

• ЦФА 

• Структурные 

продукты 

Возможность индивидуального подхода и сопровождения: 

• Со стороны Биржи, Банка и компаний экосистемы  • Гибкие комиссии 

От «0» Растущая компания До зрелого состояния 

*ЦФА – цифровые финансовые активы 



5 ГОТОВНОСТЬ ЭМИТЕНТОВ  

* Годовых от объема выпуска ЦФА.   **Для выпуска <1 млрд руб. 

(pre)-IPO ЦФА Облигации 

Выручка > 5 млрд руб. Выручка > 500 млн руб. Выручка > 2-3 млрд руб.  

Прирост выручки > 10-20% г/г ND/EBITDA < 3x, ICR > 1x, CFO/FCF > 0 ND/EBITDA < 3x, ICR > 1x, CFO/FCF > 0 

Рентабельность бизнеса > 10% 
Кредитный рейтинг – желательно выше 

ВВ+ 
Объем привлечений – от 1-1,5 млрд руб. 

Ожидаемый Market Cap > 10-20 млрд руб. 
Наличие опыта выпуска облигаций 

(опционально) 
Консолидированная отчетность за 3 года 

Объем привлечений > 2,5-3 млрд руб.  Объем привлечений – от 100 млн руб. 
Отсутствие дефолтов/просрочек по 

долговым выплатам 

Потенциальная стратегия – cash-in Срок обращения – от 3 месяцев 

ND/EBITDA < 3x 
Отсутствие дефолтов/просрочек по 

долговым выплатам 



6 РЫНОК ЦФА – СПБ Биржа 

СПБ Биржа реализует продукты на рынке ЦФА, 
ориентируясь на запросы клиентов, и предоставляет им 
эффективные решения 
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Определение структуры 
и параметров выпуска 
ЦФА 

 

1. Чек-лист эмитента ЦФА 

Аккредитация 

Решение о выпуске ЦФА 
и аукцион размещения 

Подписание выпуска 
приватным ключом 

 

2. ЦФА на СПБ Бирже 

 

3. ЦФА vs облигации 

 

* Годовых от объема выпуска ЦФА.   **Для выпуска <1 млрд руб. 

Альфа-банк 1 

НРД 2 

Токеон 3 

СПБ Биржа 5 

… 

281 млрд руб. 

121 млрд руб. 

73 млрд руб. 

33 млрд руб. 

… 
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СПБ Биржа – оператор 
информационной 
системы и обмена в РФ 

Объем размещений за 
8М 2025 г. – 33 млрд руб. 

Крупные эмитенты 

Низкая комиссия для 
выпуска ЦФА – 0,2%* 

 

4. Рейтинг ОИС по объему выпуска,   
8М2025 г. 

Подготовка 
выпуска 

от 3 
месяцев 

~ 1 
месяца 

Затраты** 

На 35-
50% ниже 

10-25 млн 
рублей 

Срок 
 обращения 

от 6 
месяцев 

~ 3,6,9 
месяцев 

ЦФА 
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БЛАГОДАРИМ 
ЗА ВНИМАНИЕ 

Анна Куприянова 

 

Директор департамента инвестиционного бизнеса 

 
+7 (495) 899-01-70, доб. 12193 

+7(916) 675-25-93  

a.kupriyanova@spbbank.ru 


