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Спрос населения – ключ к росту в экономике страны

п/п %

Многие годы основной драйвер роста экономики страны – потребление домохозяйств.

2025 год зависит от расходов домохозяйств даже больше, чем предыдущие два.

Из-за борьбы ЦБ с инфляцией и ростом кредитования потребители уже не могут увеличивать расходы как раньше 
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Потребитель, кажется, пока тратить больше готов 
(%), пункты

Улучшение настроений во 2 квартале ненадолго прервало череду расстройств потребителя и, вероятно, поддерживает 

рост расходов сейчас. 

Однако в начале лета типичный потребитель еще не знал о неполной рабочей неделе, частично оплачиваемых отпусках, 

оптимизациях, росте тарифов ЖКХ с июля и очередном увеличении налогов, ну и по поводу скорости снижения ставки 

имел фантазии…
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• Рост за счет потребления домохозяйств – оптимальная траектория развития экономики России? 

• Что является источником инвестиций в экономике, потребление или сбережение? 

• Как связаны инвестиции в экономике и отдельные корпоративные проекты бизнеса? 

• Как связаны количество проектов/вариантов вложений средств, которые склонны рассмотреть инвесторы и  

стоимость собственного капитала (COE)?

• Как связаны аппетиты инвесторов к риску и сбережения с неопределенностью экономической среды? 

• Как связана неопределенность экономической среды и принятые недавно изменения налогов и иных 

сборов? А что по поводу прошлогодних? А когда будет новое? Когда снова порежут льготы? Бюджет будет 

таким же, как в законопроекте на 26 год? А чей Трамп? А кто любит гадать на ставку?

Какой должна быть макроэкономическая политика для обеспечения 

наилучшей траектории движения экономики 

Чтобы в экономику России вернулся более сбалансированный и устойчивый рост, необходимо резко снизить 

неопределенность и нарастить сбережения, что откроет дорогу росту через продуктивные инвестиции


