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Макроэкономика и фондовый рынок ММВБ1
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Горизонты развития2



Объем сделок Прогноз ВВП

• Фондовая Биржа ММВБ находится в ТОП 20 по 

мировому рейтингу

• ММВБ является крупнейшей фондовой биржей в 

странах СНГ и Центральной и Восточной Европе по 

рыночному обороту (~63% от общего объема торгов)

• Оборачиваемость акций на ММВБ ~49,5%, что в 

соответствии с показателями ведущих площадок1

• Рост ВВП в 2011г. ожидается на уровне 4,5%

• Цена на нефть вернулась к историческим уровням, 

превышающим $90

• Курс рубля стабилизировался на уровне 28-30 рублей за 

доллар

• Резервы вернулись к докризисному уровню

• Инфляция 2011г. ожидается на уровне 6% по сравнению с 

9% в прошлом году

• Уровень безработицы в 2011г. снизится с 8,5% до 6,8%3

… в быстро растущей экономике
Самый большой оборот в странах СНГ и 

Центральной и Восточной Европы…

Позиция ММВБ  выгодна по экономическому 

подъему  и растущему объему торгов

Примечание: (1) Velocity by key market as of 17.05.2011: Nasdaq Europe – 60.6%, LSE - 53%, Wiener Börse – 26.3%, WSE- 37.4%

ММВБ – набирая обороты…

CAGR 9%
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Источник: World Federation of Exchanges (WFT)

Источник:  Росстат,Исследование ВТБ Капитал

(3) Deutsche Bank  Прогноз

(2) Источник: MinFin, www.minfin.ru
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Долговой Рынок

Корпоративный 
Долг

Государственный 
Долг

Муниципальный 
Долг

Производные 
инструменты

Рынок РЕПО

Коллективные 
Инвестиции

Какие Задачи мы решаем...   

Источник финансирования проектов

Долговой Рынок – Двигатель Экономики

Рыночный стандарт образования цены

Культура консервативного 

инвестирования

Работа с иностранными инвесторами 

Развитие инструментов рыночного

страхования процентного риска

Долговой рынок ММВБ
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Проекты развития Фондового Рынка ММВБ

Создание в России Фондового Рынка современных 
стандартов

 Эффективные и инновационные способы 

облигационирования

 Стимулирование компаний к выходу на публичный 

финансовый рынок

Привлечение иностранных инвесторов

 Привлечение новых Эмитентов  

 Предложение новых идей инвестирования 

Способы Цели

Развитие Фондового 
Рынка

Новые Инструменты

Иностранные Эмитенты



Фондовый рынок – новые возможности

Модернизация 
торгов на ФР

• Централизация 
клиринговых 
функций

• Единый клиринг: 
Биржа & ОТС

• 2-х уровневый 
клиринг

• Гарантированный 
фонд/ Управление 
дефолтами

1 Развитие Бизнеса

• Прямая работа с 
инвесторами

• Активная продажа 
возможностей

• Доступное 
общение с биржей

2 Новая модель 
клиринга 

• Внедрение ЦК

• Появление 
клиринговых 
брокеров

• Т+/ Депонирование 
< 100%

• Подготовка к 
выходу закона о ЦД

3



Закон о 
центральном 
депозитарии

Кросс-
сделки
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клиринге
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Связь инфраструктурных изменений и 
законодательного процесса

Дорожная карта развития

Признание 
трастов

Close Out 
Netting

Запуск 
процентных 
деривативов Многоуровневый 

доступ

Проект 
ценообразо

вания

Сделано В планах

Центральный 
контрагент

Многоуровневый 
доступ на 

Валютном рынке

Биржевые 
опционы

Инфраструктура 
для Центрального 

депозитарияДеп. маржа 
< 100%

Сейчас



9

Акции

Фиксированный 

доход РЕПО Валюта Деривативы

Трэйдинг     Объем торгов

Листинг IPO    

Клиринг ЦК2 ЦК ЦК  ЦК

Урегулирование
Центральный 

депозитарий

Центральный 

депозитарий   

Данные и 

информация
Доступность в режиме он-лайн

Продуктовая матрица

Высокий потенциал роста

Примечание:  

(1) Введение нового продукта

(2) Центральный контрагент

- Зона экспертизы

- Основные направления развития
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2008 2009 2010 2011*

Биржевые облигации – первые успехи

Динамика размещений облигаций в 2008-2011 гг.

Количество 2008 2009 2010
Янв-Май

2011

Допущено
эмитентов 15 30 57 41

выпусков 57 145 202 113

Размещено
эмитентов 3 16 46 29

выпусков 15 29 79 32

Размещено 
млрд. руб.

16,5 143,6 319,9 143,8

+24%

+66%

+770%

+10%**

+31%**

* Показаны прогнозные значения темпов 
роста объемов размещений на 2011 г.

Бирж. облигации

Корп. облигации -7%

+123%

Преимущества

 Низкая стоимость

 Простота эмиссии

 Гибкая схема выпуска

 Прозрачные правила

Развитие инструмента БО

 150 + выпусков с 2007 г.

 Доля БО к КО < 30% 

 Динамика темпов роста опережает 

сегмент корпоративных облигаций

 Потенциал для роста 

 доля коммерческих бумаг в США к 

ВВП ~ 5%

 доля биржевых облигаций в РФ к 

ВВП ~ 1%

 Прогноз по объему размещений БО в 

2011 г. – 420 млрд. руб.

Размещения БО в 2008-2011 гг.



2,35% (~ 1 трлн. руб.) от годового ВВП – инвестиции в 

российский рынок инфраструктуры:
o Транспорт

o Социальные объекты

o Коммунальные службы

o Энергоснабжение

Облигации для финансирования проектов ГЧП

• Длительный срок окупаемости

• Частные инвесторы неохотно инвестируют «длинные 

деньги»

Преимущества облигаций

• Гибкость выхода из проекта раньше наступления срока его 

завершения

• Возможность выхода из проекта, не дожидаясь наступления 

срока завершения

Ситуация

Сложность

Решение

ГЧП – реальная возможность финансирования с прямым 
доступом на ММВБ



Иностранные Эмитенты

Прямой доступ Российские депозитарные расписки

Республика Беларусь
Первичное размещение
23 декабря 2010 года

Размещено - 7 млрд. руб.
Спрос  - 8,7 млрд. руб. (+16%)
Ставка отсечения – 8,7 %

Вторичный рынок
14 января 2010 года

• Размещение
Российских Депозитарных Расписок (РДР) –
декабрь 2010
• Средний объем торгов - 70,8 млн. руб.* в

день
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* На 1 квартал 2011 г.
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Самое важное

Рынок акций и облигаций показывает признаки
восстановления вместе с экономическим ростом

Законодательное поле РФ позволяет создать на
ММВБ  фондовую площадку мирового уровня

Отрываются новые возможности для облигационирования и
акционирования иностранных эмитентов

Первые примеры развития ММВБ как международной 
площадки это реальность









Показатели операционной эффективности характеризуют
ММВБ как лучшую Фондовую Биржу в Центр. и Вост. Европе



Сергей СИНКЕВИЧ
Вице-президент
Клиентский Центр ММВБ

+7 965 321 9956

sinkevich@micex.com

Спасибо за внимание!


