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Возможные принципы отбора эмитентов 3 эшелона организаторами

1

Мнение 
рынка

Кредитный анализ

Анализ экономической 
безопасности

Анализ бизнеса на основе данных открытых источников: 
вид деятельности, структура Группы и акционеров, аудитор, 
финансовое положение

Идем в сделку / не идем

РЕЙТИНГ НЕ НИЖЕ BBB-

Общение с клиентскими и/или кредитными менеджерами на предмет
наличия кредитного риска/бизнеса с клиентом. Получение обратной связи
по возможным рискам и иной релевантной информации

Коммуникация с аналитиками и рейтинговыми консультантами для определения
особенностей функционирования сектора, понимания циклов и возможных
тенденций, сбора другой информации по отрасли и Эмитенту

Получение заключения о возможности выполнения роли организатора
выпуска облигаций конкретного Эмитента, а также возможности
сотрудничества с определёнными банками-организаторами

Проведение кредитного анализа по Эмитенту с погружением в его бизнес

Обмен мнениями с другими банками-организаторами по потенциальному
Эмитенту

Оценка 
транзакционных рисков

Мнение аналитиков и 
консультантов

Мнение клиентских и 
кредитных менеджеров

Первичный DCM анализ

Получение заключения о санкционных и иных транзакционных рисках у
ответственных департаментов
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