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20 z ММВБ-РТС – Биржа, которая не стоит на месте 1 8 
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ММВБ-РТС – одна из крупнейших бирж стран BRICS, 

лидер в Центральной и Восточной Европе 

Источник: World Federation of Exchanges, ММВБ-РТС 

* без учета оборотов рынка РЕПО 
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Рынки стран BRICS по капитализации (на 12.2011 млрд. долл.) 

Рынки стран ЦВЕ по капитализации (на 12.2011 млрд. долл.) Ведущая биржа в регионе ЦВЕ 

 Крупнейшая биржа в ЦВЕ и СНГ по 
капитализации торгуемых компаний 

– ~70% ликвидности ЦВЕ и СНГ 

– ~90% торгов долговыми бумагами в РФ 
приходятся на ММВБ-РТС 

– среднегодовой  рост капитализации  
(CAGR) за последние 6 лет составил 33%  

  Вертикально интегрированная биржевая 
платформа, охватывающая все основные 
классы инструментов 

 Входит в ТОР 5 среди европейских и в ТОР 10 
среди мировых бирж по объему торгов 
облигациями 

 

 

 

 

 

 



Преимущества ММВБ-РТС на первичном рынке 

• Ежегодный рост объема первичных 
размещений (13% в год) 

• Средний объем одного выпуска 
облигаций в 2011 г. составил 157 млн. $ 

• Развитые биржевые технологии 

• Представлены все виды отраслей и 
инвесторов 

 

 

 

4 Источник: данные ММВБ-РТС  
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Высоколиквидный вторичный рынок 
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Объем торгов облигациями, млрд. руб. 

Юр. Лица 

Дилеры 

Нерезиденты 

Физ. Лица 

ДУ 

153% 

123% 

110% 

11% 

Структура инвесторов во вторичном обороте  

(2010-2011) 

• Среднедневной объем торгов 
облигациями в 2011 г. составил 4,5 млн. $ 

• Объем торгов облигациями вырос ~ в 3 
раза с 2006 по 2011 гг. 

• Во вторичных оборотах повышается доля 
нерезидентов  

• Высокотехнологичная расчетная 
инфраструктура 

 

 

 

113% 

Источник: данные ММВБ-РТС  



Новый облигационный индекс для пенсионной отрасли 

Индексы рынка ПН  
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*    BPSI - Bond Pension SubIndex 
** По данным ФСФР на 4 кв. 2011  г. 
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Новый продукт: 
Облигационный субиндекс активов 
рынка пенсионных накоплений (ПН) 
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• Облигационный субиндекс активов рынка 
пенсионных накоплений: 

• Разработан совместно с НЛУ  

• Учитывает законодательные ограничения на 
инвестиции ПН 

• Включает широкий перечень облигаций, 
востребованных на рынке (~43 эмитента) 

• В портфелях пенсионных накоплений НПФ 
и УК корпоративные облигации занимают 
35% (182 млрд. рублей**)   

• Индекс рынка пенсионных накоплений, 
запущенный в апреле 2012 г. и  
рассчитанный на основе в т.ч. субиндекса 
облигаций, станет бенчмарком для 
пенсионной отрасли России 

Новый индекс отражает адекватную доходность наиболее ликвидных локальных бондов 
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MICEX Municipal Bond Index 
Индекс муниципальных облигаций 

MICEX  Corporate Bond Index 
Индекс корпоративных облигаций 

Russian Government Bond Index 
Индекс государственных облигаций 
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Регулирование 

Источники роста Фокус на 2012+  

• Изменение требований по раскрытию информации (в первую 
очередь, проспекта ценных бумаг) 

• Принятие закона по облигационерам (обеспечение цивилизованной 
новации долга) 

• Снятие ограничения по сроку обращения биржевых облигаций 

• Регистрация проспекта ценных бумаг по частям 

• Отмена ограничения на наличие ценных бумаг в котировальных 
списках биржи при размещении биржевых облигаций 

• Изменение стандартов эмиссии и закона о РЦБ по выпуску 
конвертируемых облигаций 

• Внесение поправок в закон о валютном регулировании  

• Введения требований для включения бумаг иностранных эмитентов 
в котировальные списки 

• Структурированные продукты  

Планы по развитию рынка облигаций 

Статус 

выполнено   

запланировано 

• Активное привлечение инвесторов-нерезидентов 

• Повышение активности институциональных инвесторов: страховых 
компаний, суверенных фондов, пенсионных фондов и пр. 

• Увеличение доли оборотов физических лиц  

Инфраструктура 

• Введение Т+n без 100% депонирования 

• Перевод госбумаг на Фондовую Биржу ММВБ 

• Введение новых, стимулирующих тарифов 

• Развитие торговых сервисов: режим анонимных котировок; 
стыковка с внебиржевыми системами  

Инвестиционная база 
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20 z 2 8 Облигации для иностранных эмитентов 



Облигации для иностранных эмитентов 
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Страна 

Эмитент / 

Количество 

выпусков 

Объем 

эмиссии  
Валюта 

Беларусь Беларусь / 1 
 USD 223 

млн. 
RUR 

Великобритания ЕБРР / 9 
USD 1,350 

млрд. 
RUR 

Казахстан ЕАБР /4 
USD 667 

млн. 
RUR 

Канада Uranium One / 1 
USD 527 

млн. 
RUR 

• Объемы российского рынка позволяют 
привлечь значительный капитал 

• Российскому инвестору понятен 
кредитный риск компаний стран СНГ 

• Крупнейшие инвестиционные банки 
представлены в РФ 

• Есть возможность двойного листинга и 
(или) прямого размещения 

 

 

Источник: данные ММВБ-РТС  



z                      Спасибо за внимание! 
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Сергей Синкевич 
Директор Департамента первичного рынка 
ММВБ-РТС 
Sinkevich@micex.com 


