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Динамика кредитного спреда в ВДО1 

КС Спред (в бп) 
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❑ Валюта RUB

❑ Погашение > 3М

❑ Рейтинг от B- до BBB

❑ База расчета – 124 ISIN 1. Индекс МосБиржи Высокодоходных Облигаций Повышенного Инвестиционного Риска
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Изменение медианы спредов1 за 4 месяца

14.10.2025 20.02.2026

Smart-lab x Cbonds Conf 2026

1. Сжимается ли пружина в ВДО и когда спреды начнут падать?
2. Ждать ли новых всплесков спредов, как в декабре?
3. Уходить ли из ВДО в AA/AAA?
4. Держать ли ВДО при ~14.50% YTM в длине ОФЗ?

Вопросы на подумать:
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Кривая бескупонной доходности
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-80 бп

КС = 17,0%

КС = 15,5%

1. Собственные расчеты
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