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Почему я покупаю 
облигации армянских 
компаний?

………Сергей Лялин, к.э.н., МВА
Founder Cbonds



AMD сильнее, чем USD



Умеренная инфляция



Сильный рост ВВП



AMD YTM 12%+



Армянские корп. Облигации 
(нефинансовый сектор)
2024:
• 11 выпусков, 4 эмитента

2025:
• 19 выпусков, 15 эмитентов



Армянские корп. облигации: ЗА и ПРОТИВ

Плюсы:
•Низкий риск санкций и блокировок для 
российских инвесторов
•Сервис и поддержка на англ/русском языке
•Расширяющийся выбор инструментов



Армянские корп. облигации: ЗА и ПРОТИВ

Минусы:
•Низкая ликвидность, высокие спрэды
•Ограниченный выбор инструментов (но 
расширяется!)
•Нет рейтингов корпоративных эмитентов
•Отчетность на армянском языке (но 
недавно Cbonds стал поддерживать базу 
отчетности по армянским эмитентам!)
•Отсутствие аналитического покрытия 

(особенно на англ./русском)



Отчетность: покрытие Cbonds
• КонверсБанк 

(Армения)
• Первая ипотечная 
компания

• Америабанк
• Армсвисбанк
• АМИО БАНК
• Агротех
• Тим Холдинг
• Альфа Фарм
• Dalan Technologies
• Hska
• New Age Construction
• Shtigen
• Viva Armenia

• Фарм Кредит 
Армения

• Telecom Armenia
• Электрические сети 
Армении

• Луйсер
• FINCA Armenia
• Фаст Банк
• Национальная 
ипотечная компания

• ID Bank
• Evocabank
• Inecobank
• Arinterlev
• ASCE Group

• АКБА Банк
• АраратБанк
• Ардшинбанк
• Армэкономбанк
• Юнибанк (Армения)



Cbonds: индексы по рынку облигаций 
Армении
•Armenia Corporate Bond (ARMCB) AMD 

Index
•Armenia Corporate Bond (ARMCB) USD 

Index
•Armenia Financial Bond (ARMFI) AMD Index
•Armenia Financial Bond (ARMFI) USD Index
•Armenia Real Sector Bond (ARMRE) AMD 

Index
•Armenia Real Sector Bond (ARMRE) USD 

Index


