
Выход компаний реального сектора
на рынок капитала Армении:

смысл, опыт и перспективы

2025 Performance Review



• Статистика и структура рынка

• Зачем бизнесу выход на рынок капитала

• Организация выпуска, роль Конверс
Банка

• Что меняется после выпуска

• Практические кейсы



Статистика и структура рынка

Банки

$1.37B

Реальный сектор

$489.72M

Фин. и кред
организации $91.9M

54%
AMD

44%
USD

2%
EUR

Что привлекает новых инвесторов
физ. лиц?

Обзор рынка
Качественная трансформация

Рост числа эмитентов

Расширение круга инвесторов

Функционирующий и готовый к новым
участникам
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Зачем бизнесу выход на рынок капитала

облигационный рынок - это не альтернатива банку, а
стратегическое дополнение

Привилегии
• долгосрочное финансирование

• снижение зависимости от банковского

• диверсификация источников капитала

• кредитования, повышение прозрачности

• укрепление доверия со стороны партнёров

Основные барьеры
• недостаточная прозрачность финансовой

отчетности

• опасение публичности

• нехватка опыта взаимодействия с инвесторами

• недотаточно информации о процессах выпуска
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Процесс организации выпуска

Финансовый анализ

Корпоративная структура

Структурирование выпуска

Регистрация, размещение, листинг
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Что меняется после выпуска

Повышенная
финансовая

дисциплина

Улучшение
корпоративного

управления

Расширение круга
инвесторов и
партнёров

Укрепление
репутации



Больше, чем просто деньги

Долгосрочность

Прозрачность

Диверсификация

Доверие
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AMD 1B

100+

8

AMD 1.5B

USD 2M

500+

12
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