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ПРОЕКТ РАЗМЕЩЕНИЯ ОБЛИГАЦИЙ ЗАО «АРИНТЕРЛЕВ» (ЦЕНТР 
ИННОВАЦИОННОЙ МЕДИЦИНЫ «ВАРДАНАНЦ»)

Стратегия роста

• Стратегия ЗАО «Аринтерлев» включает как
экстенсивный (новые услуги и клиники), так и 
интенсивный (повышение эффективности) 
рост, расширяя региональное присутствие и 
внедряя новые высокомаржинальные услуги – 
напр. стационар;

• Стратегия роста требует существенных 
капитальных вложений в инфраструктуру и 
оптимизацию медицинских процессов;

• Компания приступила к оптимизации структуры 
капитала в 2023 г., добавив в акционеры фонд
прямых инвестиций Amber Capital Armenia;

• После этого ЗАО «Аринтерлев» стало первым 
поставщиком медицинских услуг, вышедшим 
на рынки капитала в Армении (2025). 

Доступ к рынку капитала 

• Благоприятная экономическая конъюнктура, 
снижение процентных ставок и растущий 
спрос на корпоративные облигации;

• Более дешёвый и гибкий вариант 
финансирования по сравнению с банковскими 
альтернативами;

• Объём 1-го транша определялся рыночными
соображениями, государственными субсидиями 
(предоставляемыми только на 1-й транш) и 
инвестиционными критериями крупных 
инвесторов;

• Оптимизированная структура капитала на 
среднесрочную перспективу.
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ПАРАМЕТРЫ ВЫПУСКА ОБЛИГАЦИЙ
Андеррайтер – Конверс Банк
Мы разместили 3-летние полугодовые облигации с объёмом выпуска 1 млрд драмов и годовым купоном 
12%.  Проспект предусматривает общий объём размещения 1,5 млрд драмов и 1 млн долларов США. 

НАПРАВЛЕНИЯ ИСПОЛЬЗОВАНИЯ СРЕДСТВ

• Финансирование оборотного капитала.

• Рефинансирование ряда действующих обязательств на более 
выгодных условиях.

• Проекты развития и внедрение новых услуг на действующих 
объектах.

• Проекты цифровизации. 

Весь объём выпуска 1 млрд драмов 
был размещён за 11 дней.


