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Ключевые источники данных, графиков и аналитических материалов, использованных при подготовке настоящей презентации, приведены в дисклеймере и перечне источников в конце презентации.



Энергоносители: шок 
морских chokepoints
• Через Ормуз проходит около 20% мировых нефтяных потоков и около 1/4 мирового СПГ.

• Около 70% этих потоков направляются в Азию.

• На Ормуз приходится около 4,5% мировой торговли в год.

• Катар обеспечивает около 20% мирового экспорта СПГ; мощности хранения в Ras Laffan заполняются примерно за 
1,6 дня.

• После атак хуситов трафик через Суэц / Красное море к концу февраля 2026 года всё ещё оставался примерно на 
40% ниже пиков 2023 года.
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Первый и главный 
получатель шока — Азия

• Доля импорта нефти через Ормуз: Япония — 65%, Южная Корея — 63%, Китай —
43%, Индия — 41%, Тайвань — 39%

• Доля импорта газа через Ормуз: Индия — 47%, Тайвань — 25%, Китай — 24%, 
Южная Корея — 20%, Япония — 10%.

• Малаккский пролив — второй chokepoint: через него проходит более 23 млн 
баррелей в сутки, а Китай зависит от него примерно на 80% своего импорта.

• Устойчивый +10% к ценам на энергию способен вывести CPI выше таргетов
в большинстве стран ASEAN уже к июню.



Для Азии Ближний Восток 
— это не только энергия

• Денежные переводы с Ближнего Востока в 2024 году составляли около 1,4% 
ВВП Филиппин и 1,2% ВВП Индии.

• Въездной туризм как доля ВВП: Таиланд ~7,9%, Вьетнам ~7,8%, Малайзия ~5,6%, 
Сингапур ~4,8%.

• Доля Азии в заемном финансировании заемщиков Ближнего Востока 
выросла примерно к 30% в 2025 году.

• Китай и Южная Корея имеют заметную проектную/строительную экспозицию на 
Ближний Восток.

Итог: шок проходит через energy, remittances, tourism, banking и 
construction.



Китай — самый защищённый, 
но не неуязвимый

• Китай импортирует около 12 млн баррелей в сутки.

• Иран добывает около 3,3 млн баррелей в сутки, и примерно 90% иранского 
экспорта нефти идёт в Китай (в т.ч. реэкспорт через Малайзию и Индонезию).

• Около 73% потребности Китая в нефти покрывается импортом, почти 40% 
импортной нефти приходит с Ближнего Востока.

• Запасы оцениваются в 1,2–1,3 млрд баррелей, то есть около 80 дней 
потребления; отдельная оценка по импорту через Ормуз даёт около 220 дней.

• Около 54% floating storage в Азии — это санкционные российские и иранские 
баррели; они удлиняют маршруты, повышают фрахт и размывают реальную картину 
доступного предложения.



Япония: BOJ и глобальная 
ликвидность

• Около 65% импорта нефти Японии связано с Ормузом; по газу — около 10%. 

• Ключевой риск для Японии — не физический дефицит, а imported inflation: 
дорогая нефть на фоне слабой иены.

• Слабая иена уже не гарантирует такого же сильного экспортного эффекта, как 
раньше. 

• Переоценка траектории BOJ / JGB быстро становится фактором глобальной 
ликвидности, carry trades и cross-asset volatility.



Главный вопрос — длительность 
disruption

• В начале марта ряд моделей fair value оценивал WTI примерно в диапазоне $65–
68 при intact infrastructure и открытом Ормузе.

• В стресс-сценариях WTI может подниматься вплоть до $150; около $133 расходы 
превышают 1/8 мирового ВВП: начинается зона demand destruction.

• Ограничения по хранению: Саудовская Аравия — около 65 дней, Катар / ОАЭ / 
Кувейт / Иран — 20 дней или меньше.

• Историческое правило «большого пальца»: 1% выпадения предложения = +2–6% 
к цене, midpoint — около 4%.

• Главная переменная — duration of disruption, not spot price.
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Нефтяная волатильность — на максимумах с 2020 года:



Высокая вмененная волатильность наблюдается и в других классах активов:
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WTI / Brent skew: рынок платит за upside tail.
Коллы стоят непропорционально дорого относительно путов — для нефтяного рынка это редкая ситуация:

-0.45

-0.35

-0.25

-0.15

-0.05

0.05

0.15

0.25

0.35

0.45

0.55

0.65

0.75
Brent & WTI 1m 25D Skew (Normalized)

Brent 1m 25d Skew (Normalized) WTI 1m 25d Skew (Normalized)



Рынок страхуется не от падения, а от supply shock; эта асимметрия сохраняется по всей кривой вплоть до 
середины 2027 года:
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Инновационная цифровая DMA-платформа для торговли:
Наше собственное мобильное приложение для iOS и Android обеспечивает удобный доступ к 
глобальным финансовым рынкам, альтернативным финансовым инструментам и аналитике в 
режиме реального времени

Брокерское обслуживание на глобальных рынках:
• акции, облигации, структурные ноты, биржевые и OTC деривативы
• торговые линии с ведущими международными брокерами и банками
• диверсифицированная инфраструктура prime brokerage и кастоди-счетов

Альтернативные инвестиции:
Доступ к рынкам  IPO, pre-IPO, VC, PE

Услуги по конвертации валюты:
AMD, USD, EUR, RUB, AED, CNY, и другие валюты в удобном валютном агрегаторе

Партнерские модели, white-label решения:
Решение задач институциональных партнеров с помощью нашей технологической экспертизы

Инвестиционно-банковские услуги и структурирование:
• ECM, DCM решения в Армении и на глобальных рынках
• Структурирование международных сделок

О Sirius Capital

https://apps.apple.com/am/app/sirius-capital/id6475756282
https://play.google.com/store/apps/details?id=com.siriuscapital&hl=en_US
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