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В секторах FMCG, агро, промышленности и металлургии –
наибольший объем M&A сделок в 2025 году

Примечание: (1) Пищевая промышленность, сельское хозяйство и рыболовство; (2) Легкая промышленность, машиностроение, химическая, нефтяная и лесная промышленность; (3) Добыча полезных ископаемых

Источник: АК&М

• Высокая активность, при этом рынок становится

более избирательным по качеству активов

• Основной вектор – формирование крупных

FMCG-платформ с контролем производства,

бренда и дистрибуции
FMCG, 
агро(1)

$467 млн

43%

57%

6,0
2024 г.

• Активность в индустриях, комплементарных к

FMCG: производство картонной и пластиковой

упаковки, ингредиентов, гигиенической

продукции и др.

• Добыча золота и драгметаллов – ключевые

сегменты: защитные активы пользуются спросом

ввиду высокой неопределенности

• Черная металлургия и добыча угля находятся в

зоне низкой активности

$506 млн

$4 287 млн

76%

24%

7,5
2025 г.

$243млн

100%

3,8
2024 г.

$1 175 млн

$1 195 млн

27%

73%

4,4
2025 г.

Промыш-
ленность(2)

Металлургия 
и ДПИ(3)

7%

93%

5,6
2024 г.

54%

46%

4,4
2025 г.

$1 992 млн

$500 млн

$469 млн

РосимуществоБез Росимущества

Крупнейшие сделки ‘25 г.Объем сделок, $ млрд

2024 г. 2025 г.

2024 г. 2025 г.

2024 г. 2025 г.

Сектор Комментарии
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Примечание: (1) ИТ, связь и СМИ

Источник: АК&М

• Спрос на цифровизацию и высокотехнологич-

ные решения

• Дорогой капитал подталкивает стратегических

инвесторов к приобретению точечных

комплементарных активов, продолжается

консолидация
ТМТ(1)

100%

11,2
2024 г.

• Внутренний потребительский спрос и защита от

инфляционных рисков положительно влияют на

динамику сектора

• Продолжается консолидация рынка

федеральными игроками

• Консолидация отрасли здравоохранения в

регионах за счет расширения крупных

федеральных сетевых игроков, осуществляющих,

в основном, небольшие сделки

100%

3,8
2025 г.

100%

2,8
2024 г.

3%

97%

2,9
2025 г.

Торговля

Здраво-
охранение

100%

0,1
2024 г.

100%

0,3
2025 г.

$1 900 млн

$155 млн

$498 млн

$377 млн

$376 млн

$173 млн

$108 млн

$25 млн

$1 226 млн

2024 г. 2025 г.

2024 г. 2025 г.

2024 г. 2025 г.

РосимуществоБез Росимущества

Традиционно активный TMT сектор продемонстрировал значительное 
падение в 2025 году

Крупнейшие сделки ‘25 г.Объем сделок, $ млрдСектор Комментарии
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8,0x

7,6x

7,0x

7,2x

6,3x

6,8x

5,9x 5,7x

4,7x

4,3x

4,1x

3,7x
3,6x

3,4x

6,7x

5,7x

5,3x 5,3x

7,0x

5,8x

3,3x

4,2x

3,1x

3,4x

4,3x

3,5x

4,9x

3,8x

3x

5x

7x

Январь 2025 Март 2025 Май 2025 Июль 2025 Сентябрь 2025 Ноябрь 2025 Январь 2026 Март 2026

E
V

/
E
B

IT
D

A
LT

M

ДИНАМИКА МУЛЬТИПЛИКАТОРА EV / EBITDA LTM(1),(2)

Металлургия(5)

Ритейл(6)

ТМТ(3)

Золотодобыча(4)

Примечания: (1) LTM – last twelve months; (2) для расчета EV учитывался долг на конец периода; (3) средний показатель мультипликатора EV/EBITDA по следующим компаниям в ИТ секторе: ОЗОН, Яндекс, ВИ, HH, Циан, 

Ростелеком, МТС; (4) средний показатель мультипликатора EV/EBITDA по следующим компаниям в секторе добычи золота: Полюс, ЮГК; (5) средний показатель мультипликатора EV/EBITDA по следующим компаниям в 

секторе черной металлургии: Северсталь, НЛМК, ММК; (6) средний показатель мультипликатора EV/EBITDA по следующим компаниям в ритейл секторе: Хендерсон, Х5, Магнит, Лента, Фикс-прайс.

Источник: Мосбиржа, Cbonds, отчетность компании, анализ Сбера;

• ТМТ сектор поддерживается структурным

спросом, при этом находится под давлением

из-за стоимости капитала и растущей

конкуренции

• В золотодобыче оценка компаний

поддерживается высокой ценой на золото,

устойчивой рентабельностью и глобальной

политической волатильностью

• Сектор черной металлургии находится под

давлением из-за слабого внутреннего

спроса и снижения рентабельности, при

этом соответствует ожиданиям рынка в

части траектории снижения ден. потока

• Высокая стоимость фондирования,

давление на реальные доходы и налоговые

изменения снижают потенциал роста

компаний в секторе

Сектора ритейла и TMT демонстрируют постепенное снижение, в то время как капиталоемкие сектора черной и 
цветной (золотодобыча) металлургии отражают уровни начала 2025 года

Динамика мультипликаторов EV/EBITDA LTM в ключевых 
рассматриваемых секторах экономики с начала 2025 года

Апрель 2026
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Получено NBO

Средний 

мультипликатор

Потенциал увеличения производственных мощностей с четким

пониманием каналов оптимизации затрат и среднесрочной

стратегией

Высокоэффективные логистика и дистрибуция по 2 каналам продаж с

широким географическим присутствием, собственные складские

комплексы в логистическом хабе

Современное производство с собственной лабораторией и строгим

контролем качества, полный контроль цепочки создания стоимости от

разработки рецептуры до изготовления

Фундаментально привлекательный рынок с низкой подверженностью

экономическим шокам и потенциалом консолидации

Сильный портфель брендов, включая собственную торговую марку и

флагманский продукт с сильным брендом и продолжительным

сроком лицензии

Выдающиеся финансовые показатели в сравнении с основными

лидирующими международными аналогами

Примечание: (1) Мультипликатор по фактической EBITDA’24; (2) Мультипликатор по прогнозной EBITDA’25 с учетом механизма earn-out по 2025 г. и возмещенных капитальных затрат за 2025 г.

Источник: Данные компании

Ключевые факторы инвестиционной привлекательности Путь от получения NBO до закрытия

Компания является ведущим игроком на российском рынке в секторе производства мороженого с более чем 100 SKU и 14 собственными брендами

при мощности производства 22 тыс. тонн продукции в год и существенным потенциалом дальнейшего роста

Этап BO 

Оценка на подписании

Этап NBO

Средний мультипликатор
2 2

1

3

EV/EBITDA’24(1): от 4,0x до 5,0x

6

EV/EBITDA’24(1): от 5,0х до 6,0x

>6x
EV/EBITDA’25(2)

Сбер выступил эксклюзивным финансовым советником в рамках 
продажи одного из ведущих производителей мороженого
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ДАННАЯ ПРЕЗЕНТАЦИЯ АДРЕСОВАНА ТОЛЬКО ЕЕ ПОЛУЧАТЕЛЯМ И НЕ ПОДЛЕЖИТ РАСПРОСТРАНЕНИЮ, ОПУБЛИКОВАНИЮ, ПЕРЕДАЧЕ КАКОМУ-ЛИБО ИНОМУ ЛИЦУ И ВОСПРОИЗВЕДЕНИЮ, БУДЬ ТО ПРЯМО ИЛИ КОСВЕННО, ПОЛНОСТЬЮ ИЛИ ЧАСТИЧНО, ДЛЯ КАКИХ БЫ ТО НИ БЫЛО ЦЕЛЕЙ. НЕСОБЛЮДЕНИЕ ДАННОГО
ОГРАНИЧЕНИЯ МОЖЕТ ЯВЛЯТЬСЯ НАРУШЕНИЕМ ПРИМЕНИМОГО ЗАКОНОДАТЕЛЬСТВА О ЦЕННЫХ БУМАГАХ. ПОД ТЕРМИНОМ «ПРЕЗЕНТАЦИЯ» ПОНИМАЕТСЯ НАСТОЯЩИЙ ДОКУМЕНТ И ЛЮБАЯ ИНАЯ УСТНАЯ ПРЕЗЕНТАЦИЯ, ЛЮБЫЕ СЕССИИ, ПРОВОДИМЫЕ В ФОРМАТЕ «ВОПРОС-ОТВЕТ», А ТАКЖЕ ЛЮБАЯ ИНАЯ ИНФОРМАЦИЯ,
ОБСУЖДАЕМАЯ В УСТНОЙ ФОРМЕ В ХОДЕ ЛЮБОЙ ВСТРЕЧИ, НА КОТОРУЮ ДЕЛАЕТСЯ ССЫЛКА НИЖЕ.
МАТЕРИАЛЫ, ВКЛЮЧЕННЫЕ В ДАННУЮ ПРЕЗЕНТАЦИЮ, БЫЛИ ПОДГОТОВЛЕНЫ ПАО «СБЕРБАНК»/ ИЛИ ЕГО АФФИЛИРОВАННЫМИ ЛИЦАМИ (ДАЛЕЕ СОВМЕСТНО – «КОМПАНИЯ») ИСКЛЮЧИТЕЛЬНО ДЛЯ ИНФОРМАЦИОННЫХ ЦЕЛЕЙ. ЕСЛИ НАСТОЯЩИЙ ДОКУМЕНТ БЫЛ ПОЛУЧЕН ПО ОШИБКЕ, ОН ДОЛЖЕН БЫТЬ НЕМЕДЛЕННО
ВОЗВРАЩЕН КОМПАНИИ ИЛИ ПАО «СБЕРБАНК». НИ КАКАЯ-ЛИБО ЧАСТЬ НАСТОЯЩЕЙ ПРЕЗЕНТАЦИИ, НИ ФАКТ ЕЕ РАСПРОСТРАНЕНИЯ НЕ ДОЛЖНЫ ЯВЛЯТЬСЯ ОСНОВОЙ, И НА НИХ НЕ СЛЕДУЕТ ПОЛАГАТЬСЯ, В ОТНОШЕНИИ КАКОГО БЫ ТО НИ БЫЛО ДОГОВОРА, ОБЯЗАТЕЛЬСТВА ИЛИ ИНВЕСТИЦИОННОГО РЕШЕНИЯ. НАСТОЯЩАЯ
ПРЕЗЕНТАЦИЯ НЕ ПРЕДСТАВЛЯЕТ СОБОЙ РЕКОМЕНДАЦИЮ В ОТНОШЕНИИ ЦЕННЫХ БУМАГ КОМПАНИИ.
ИНФОРМАЦИЯ, СОДЕРЖАЩАЯСЯ В НАСТОЯЩЕЙ ПРЕЗЕНТАЦИИ, НЕ ПРОШЛА НЕЗАВИСИМУЮ ПРОВЕРКУ СО СТОРОНЫ ИЛИ ОТ ИМЕНИ КОМПАНИИ, ПАО «СБЕРБАНК» ИЛИ КАКОГО-ЛИБО ИЗ ЕЕ КОНСУЛЬТАНТОВ (ДАЛЕЕ СОВМЕСТНО С ПАО «СБЕРБАНК» – «КОНСУЛЬТАНТЫ»), ИЛИ СО СТОРОНЫ ЛЮБОГО ИНОГО НЕЗАВИСИМОГО
ТРЕТЬЕГО ЛИЦА. КОМПАНИЯ, КОНСУЛЬТАНТЫ, ИХ АФФИЛИРОВАННЫЕ ЛИЦА, А ТАКЖЕ, СООТВЕТСТВЕННО, УЧАСТНИКИ, ДИРЕКТОРА, ДОЛЖНОСТНЫЕ ЛИЦА, СОТРУДНИКИ И АФФИЛИРОВАННЫЕ ЛИЦА КОМПАНИИ, КОНСУЛЬТАНТОВ И ИХ АФФИЛИРОВАННЫХ ЛИЦ НЕ ПРИНИМАЮТ НА СЕБЯ НИКАКОЙ ОТВЕТСТВЕННОСТИ И НЕ ДАЮТ
НИКАКИХ ЗАВЕРЕНИЙ ИЛИ ГАРАНТИЙ (БУДЬ ТО ЯВНО ВЫРАЖЕННЫХ ИЛИ ПОДРАЗУМЕВАЕМЫХ) В ОТНОШЕНИИ СОДЕРЖАНИЯ ИНФОРМАЦИИ, В ТОМ ЧИСЛЕ ОТНОСИТЕЛЬНО ЕЕ ПРАВИЛЬНОСТИ, ПОЛНОТЫ ИЛИ ЕЕ ПРОВЕРКИ, ИЛИ В ОТНОШЕНИИ КАКОГО-ЛИБО ИНОГО ЗАЯВЛЕНИЯ, КОТОРОЕ БЫЛО ИЛИ ЯКОБЫ БЫЛО СДЕЛАНО В
СВЯЗИ С КОМПАНИЕЙ, И НЕ СЛЕДУЕТ КАКИМ-ЛИБО ОБРАЗОМ ПОЛАГАТЬСЯ НА ОБЪЕКТИВНОСТЬ, ТОЧНОСТЬ, ПОЛНОТУ ИЛИ ПРАВИЛЬНОСТЬ ИНФОРМАЦИИ ИЛИ МНЕНИЙ, СОДЕРЖАЩИХСЯ В НАСТОЯЩЕЙ ПРЕЗЕНТАЦИИ. КОМПАНИЯ, КОНСУЛЬТАНТЫ, ИХ АФФИЛИРОВАННЫЕ ЛИЦА, А ТАКЖЕ, СООТВЕТСТВЕННО, УЧАСТНИКИ,
ДИРЕКТОРА, ДОЛЖНОСТНЫЕ ЛИЦА, СОТРУДНИКИ И АФФИЛИРОВАННЫЕ ЛИЦА КОНСУЛЬТАНТОВ И ИХ АФФИЛИРОВАННЫХ ЛИЦ НЕ ПОДЛЕЖАТ КАКОЙ БЫ ТО НИ БЫЛО ОТВЕТСТВЕННОСТИ (НА ОСНОВАНИИ НЕБРЕЖНОСТИ ИЛИ ПО ИНЫМ ОСНОВАНИЯМ) ЗА ЛЮБЫЕ УБЫТКИ, КОТОРЫЕ МОГУТ БЫТЬ ПОНЕСЕНЫ ВСЛЕДСТВИЕ
ЛЮБОГО ИСПОЛЬЗОВАНИЯ НАСТОЯЩЕЙ ПРЕЗЕНТАЦИИ ИЛИ СОДЕРЖАЩЕЙСЯ В НЕЙ ИНФОРМАЦИИ, ИЛИ ИНАЧЕ ВОЗНИКШИХ В СВЯЗИ С ПРЕЗЕНТАЦИЕЙ.
В ЛЮБОМ ГОСУДАРСТВЕ-УЧАСТНИКЕ ЕВРОПЕЙСКОЙ ЭКОНОМИЧЕСКОЙ ЗОНЫ, КОТОРОЕ ПРИМЕНЯЕТ ДИРЕКТИВУ О ПРОСПЕКТАХ ЦЕННЫХ БУМАГ, НАСТОЯЩЕЕ СООБЩЕНИЕ АДРЕСОВАНО И НАПРАВЛЯЕТСЯ ТОЛЬКО КВАЛИФИЦИРОВАННЫМ ИНВЕСТОРАМ В ТАКОМ ГОСУДАРСТВЕ-УЧАСТНИКЕ В ЗНАЧЕНИИ СТАТЬИ 2(1)(Е)
ДИРЕКТИВЫ О ПРОСПЕКТАХ ЦЕННЫХ БУМАГ. ВЫРАЖЕНИЕ «ДИРЕКТИВА О ПРОСПЕКТАХ ЦЕННЫХ БУМАГ» ОЗНАЧАЕТ ДИРЕКТИВУ ЕС №2003/71 (И ИЗМЕНЕНИЯ К НЕЙ, ВКЛЮЧАЯ ДИРЕКТИВУ ЕС №2010/73 В ТОЙ СТЕПЕНИ, В КОТОРОЙ ОНА ВВЕДЕНА В ДЕЙСТВИЕ В СООТВЕТСТВУЮЩЕМ ГОСУДАРСТВЕ-УЧАСТНИКЕ) И ВКЛЮЧАЕТ
ЛЮБЫЕ МЕРЫ ПО ЕЕ РЕАЛИЗАЦИИ В СООТВЕТСТВУЮЩЕМ ГОСУДАРСТВЕ-УЧАСТНИКЕ.
В ДОПОЛНЕНИЕ К ЭТОМУ, В РАМКАХ РЕГУЛИРОВАНИЯ В ВЕЛИКОБРИТАНИИ, ДАННАЯ ПРЕЗЕНТАЦИЯ РАСПРОСТРАНЯЕТСЯ СРЕДИ И НАПРАВЛЕНА ИСКЛЮЧИТЕЛЬНО НА (I) ЛИЦ ЗА ПРЕДЕЛАМИ ВЕЛИКОБРИТАНИИ, (II) ЛИЦ С ПРОФЕССИОНАЛЬНЫМ ОПЫТОМ ПО ВОПРОСАМ ИНВЕСТИЦИЙ В СООТВЕТСТВИИ СО СТАТЬЕЙ 19(5) ПРИКАЗА
2005 Г. «О ФИНАНСОВОЙ РЕКЛАМЕ ПО ЗАКОНУ «О ФИНАНСОВЫХ УСЛУГАХ И РЫНКАХ» 2000 Г., С ИЗМЕНЕНИЯМИ («ПРИКАЗ»), (III) ОРГАНИЗАЦИИ С ВЫСОКОЙ СТОИМОСТЬЮ АКТИВОВ И ИНЫХ ЛИЦ, КОТОРЫМ ДАННЫЙ ДОКУМЕНТ МОЖЕТ БЫТЬ ПЕРЕДАН НА ЗАКОННЫХ ОСНОВАНИЯХ В РАМКАХ СТАТЬИ 49(2)(A)-(D) ПРИКАЗА И (IV)
ЛИЦ, КОТОРЫМ МОЖЕТ БЫТЬ ИНЫМ ЗАКОННЫМ ОБРАЗОМ ПЕРЕДАНО (ИНИЦИИРОВАНА ПЕРЕДАЧА) ПРИГЛАШЕНИЕ ИЛИ ПРЕДЛОЖЕНИЕ ВСТУПИТЬ В ИНВЕСТИЦИОННУЮ ДЕЯТЕЛЬНОСТЬ (В ЗНАЧЕНИИ РАЗДЕЛА 21 ЗАКОНА «О ФИНАНСОВЫХ УСЛУГАХ И РЫНКАХ» 2000 Г.) В СВЯЗИ С ВЫПУСКОМ ИЛИ ПРОДАЖЕЙ КАКИХ-ЛИБО
ЦЕННЫХ БУМАГ КОМПАНИИ ИЛИ КОГО-ЛИБО ИЗ ЧЛЕНОВ ЕЕ ГРУППЫ (ВСЕ ТАКИЕ ЛИЦА В ПУНКТАХ (I)-(IV) ВЫШЕ ЯВЛЯЮТСЯ «СООТВЕТСТВУЮЩИМИ ЛИЦАМИ»). ЛЮБАЯ ИНВЕСТИЦИОННАЯ ДЕЯТЕЛЬНОСТЬ, К КОТОРОЙ ОТНОСИТСЯ ИНФОРМАЦИЯ, БУДЕТ ДОСТУПНА И БУДЕТ ВЕСТИСЬ ТОЛЬКО С СООТВЕТСТВУЮЩИМИ ЛИЦАМИ.
ЛЮБОЕ ЛИЦО, КОТОРОЕ НЕ ЯВЛЯЕТСЯ СООТВЕТСТВУЮЩИМ ЛИЦОМ, НЕ ДОЛЖНО ПРИНИМАТЬ ДЕЙСТВИЯ ИЛИ ПОЛАГАТЬСЯ НА ИНФОРМАЦИЮ.
НАСТОЯЩАЯ ПРЕЗЕНТАЦИЯ НЕ ЯВЛЯЕТСЯ ПРЕДЛОЖЕНИЕМ ЦЕННЫХ БУМАГ В СОЕДИНЕННЫХ ШТАТАХ АМЕРИКИ. В СООТВЕТСТВИИ С ЭТИМ, НИ НАСТОЯЩАЯ ПРЕЗЕНТАЦИЯ, НИ КАКАЯ-ЛИБО ЕЕ ЧАСТЬ ИЛИ КОПИЯ НЕ МОГУТ БЫТЬ НАПРАВЛЕНЫ В СОЕДИНЕННЫЕ ШТАТЫ АМЕРИКИ, НА ИХ ТЕРРИТОРИИ ИЛИ ВЛАДЕНИЯ, В ЛЮБОЙ
ШТАТ СОЕДИНЕННЫХ ШТАТОВ И ОКРУГ КОЛУМБИЯ, А ТАКЖЕ НЕ ПОДЛЕЖИТ РАСПРОСТРАНЕНИЮ В СОЕДИНЕННЫХ ШТАТАХ АМЕРИКИ, ИХ ТЕРРИТОРИЯХ ИЛИ ВЛАДЕНИЯХ, ЛЮБОМ ШТАТЕ СОЕДИНЕННЫХ ШТАТОВ И ОКРУГЕ КОЛУМБИЯ КРОМЕ КАК В СООТВЕТСТВИИ С ИЗЪЯТИЯМИ ИЗ ТРЕБОВАНИЙ О РЕГИСТРАЦИИ В
СООТВЕТСТВИИ ЗАКОНОМ США «О ЦЕННЫХ БУМАГАХ» 1933 Г. («ЗАКОН О ЦЕННЫХ БУМАГАХ»). ЛЮБОЕ НАРУШЕНИЕ НАСТОЯЩЕГО ОГРАНИЧЕНИЯ МОЖЕТ ЯВЛЯТЬСЯ НАРУШЕНИЕМ ЗАКОНОДАТЕЛЬСТВА СОЕДИНЕННЫХ ШТАТОВ АМЕРИКИ О ЦЕННЫХ БУМАГАХ. ЦЕННЫЕ БУМАГИ КОМПАНИИ НЕ БЫЛИ И НЕ БУДУТ
ЗАРЕГИСТРИРОВАНЫ В СООТВЕТСТВИИ С ЗАКОНОМ О ЦЕННЫХ БУМАГАХ И НЕ МОГУТ ПРЕДЛАГАТЬСЯ ИЛИ ПРОДАВАТЬСЯ В СОЕДИНЕННЫХ ШТАТАХ АМЕРИКИ КРОМЕ КАК В СООТВЕТСТВИИ С ИЗЪЯТИЯМИ ИЗ ТРЕБОВАНИЙ О РЕГИСТРАЦИИ В СООТВЕТСТВИИ С ЗАКОНОМ О ЦЕННЫХ БУМАГАХ ИЛИ В РАМКАХ СДЕЛКИ, НА КОТОРУЮ
ДАННЫЕ ТРЕБОВАНИЯ НЕ РАСПРОСТРАНЯЮТСЯ.
НИ НАСТОЯЩАЯ ПРЕЗЕНТАЦИЯ, НИ КАКАЯ-ЛИБО ЕЕ ЧАСТЬ ИЛИ КОПИЯ НЕ МОГУТ БЫТЬ ПЕРЕДАНЫ ИЛИ НАПРАВЛЕНЫ НА ТЕРРИТОРИЮ АВСТРАЛИИ, КАНАДЫ ИЛИ ЯПОНИИ ИЛИ РАСПРОСТРАНЕНЫ ПРЯМО ИЛИ КОСВЕННО В КАНАДЕ ИЛИ РАСПРОСТРАНЕНЫ ПЕРВИЧНО И В ДАЛЬНЕЙШЕМ РАСПРОСТРАНЕНЫ ПОВТОРНО В ЯПОНИИ
ИЛИ ЛИЦАМ ПОД ЮРИСДИКЦИЕЙ КАНАДЫ, А ТАКЖЕ ЛЮБОМУ АНАЛИТИКУ ПО ЦЕННЫМ БУМАГАМ, ПРОЖИВАЮЩЕМУ В ЛЮБОЙ ИЗ ЭТИХ ЮРИСДИКЦИЙ. ЛЮБОЕ НАРУШЕНИЕ НАСТОЯЩЕГО ОГРАНИЧЕНИЯ МОЖЕТ ЯВЛЯТЬСЯ НАРУШЕНИЕМ ЗАКОНОДАТЕЛЬСТВА О ЦЕННЫХ БУМАГАХ АВСТРАЛИИ, КАНАДЫ ИЛИ ЯПОНИИ.
РАСПРОСТРАНЕНИЕ НАСТОЯЩЕЙ ПРЕЗЕНТАЦИИ В ДРУГИХ ЮРИСДИКЦИЯХ МОЖЕТ БЫТЬ ОГРАНИЧЕНО ЗАКОНОДАТЕЛЬСТВОМ, И ЛИЦА, ВО ВЛАДЕНИЕ КОТОРЫХ ПОПАДАЕТ НАСТОЯЩАЯ ПРЕЗЕНТАЦИЯ, ДОЛЖНЫ ОЗНАКОМИТЬСЯ С СОДЕРЖАНИЕМ, И СОБЛЮДАТЬ ЛЮБЫЕ СООТВЕТСТВУЮЩИЕ ОГРАНИЧЕНИЯ. КОМПАНИЯ НЕ
ЗАРЕГИСТРИРОВАЛА, И НЕ НАМЕРЕВАЕТСЯ РЕГИСТРИРОВАТЬ, КАКИЕ-ЛИБО ИЗ СВОИХ ЦЕННЫХ БУМАГ В СООТВЕТСТВИИ С ПРИМЕНИМЫМ ЗАКОНОДАТЕЛЬСТВОМ О ЦЕННЫХ БУМАГАХ КАНАДЫ, АВСТРАЛИИ ИЛИ ЯПОНИИ.
НАСТОЯЩАЯ ПРЕЗЕНТАЦИЯ НЕ ЯВЛЯЕТСЯ ПУБЛИЧНЫМ ПРЕДЛОЖЕНИЕМ ИЛИ РЕКЛАМОЙ ЦЕННЫХ БУМАГ В РОССИЙСКОЙ ФЕДЕРАЦИИ, ИЛИ ПРИГЛАШЕНИЕМ ДЕЛАТЬ ОФЕРТЫ, ПОКУПАТЬ, ПРОДАВАТЬ, ОБМЕНИВАТЬ ИЛИ ИНЫМ ОБРАЗОМ ПЕРЕДАВАТЬ КАКИЕ-ЛИБО ЦЕННЫЕ БУМАГИ В РОССИЙСКОЙ ФЕДЕРАЦИИ, И НЕ ДОЛЖНА
БЫТЬ РАСПРОСТРАНЕНА ТРЕТЬИМ ЛИЦАМ ИЛИ ПЕРЕДАНА В ДОСТУП НЕОПРЕДЕЛЕННОМУ КРУГУ ЛИЦ НА ТЕРРИТОРИИ РОССИЙСКОЙ ФЕДЕРАЦИИ.
НАСТОЯЩАЯ ПРЕЗЕНТАЦИЯ НЕ НАПРАВЛЕНА НА, И НЕ ПРЕДНАЗНАЧЕНА ДЛЯ РАСПРОСТРАНЕНИЯ ИЛИ ИСПОЛЬЗОВАНИЯ, ЛЮБОМУ ФИЗИЧЕСКОМУ ИЛИ ЮРИДИЧЕСКОМУ ЛИЦУ, КОТОРОЕ ЯВЛЯЕТСЯ ГРАЖДАНИНОМ, ПРОЖИВАЕТ ИЛИ НАХОДИТСЯ НА ЛЮБОЙ ТЕРРИТОРИИ, В ЛЮБОМ ШТАТЕ, ГОСУДАРСТВЕ ИЛИ ИНОЙ
ЮРИСДИКЦИИ, ГДЕ СООТВЕТСТВУЮЩЕЕ РАСПРОСТРАНЕНИЕ, ПУБЛИКАЦИЯ, ДОСТУП ИЛИ ИСПОЛЬЗОВАНИЕ ПРОТИВОРЕЧАТ ЗАКОНОДАТЕЛЬСТВУ ИЛИ ИНЫМ РЕГУЛИРУЮЩИМ АКТАМ, ИЛИ ДЛЯ КОТОРЫХ В СООТВЕТСТВУЮЩЕЙ ЮРИСДИКЦИИ ТРЕБУЕТСЯ КАКАЯ-ЛИБО РЕГИСТРАЦИЯ ИЛИ ЛИЦЕНЗИРОВАНИЕ.
ИНФОРМАЦИЯ, СОДЕРЖАЩАЯСЯ В НАСТОЯЩЕЙ ПРЕЗЕНТАЦИИ, НЕ ПРЕДСТАВЛЯЕТ СОБОЙ ПУБЛИЧНОЕ ПРЕДЛОЖЕНИЕ ЦЕННЫХ БУМАГ, ИЛИ ПРЕДЛОЖЕНИЕ О ПРОДАЖЕ ЦЕННЫХ БУМАГ ЛИБО ЗАПРОС ПРЕДЛОЖЕНИЯ НА ПОКУПКУ ЛЮБЫХ ЦЕННЫХ БУМАГ В СООТВЕТСТВИИ С ЛЮБЫМ ПРИМЕНИМЫМ ЗАКОНОДАТЕЛЬСТВОМ.
ИНФОРМАЦИЯ И МНЕНИЯ, СОДЕРЖАЩИЕСЯ В НАСТОЯЩЕЙ ПРЕЗЕНТАЦИИ (ВКЛЮЧАЯ БЕЗ ОГРАНИЧЕНИЯ ЗАЯВЛЕНИЯ ПРОГНОЗНОГО ХАРАКТЕРА, КАК ОПРЕДЕЛЕНО НИЖЕ), ПРЕДОСТАВЛЯЮТСЯ ПО СОСТОЯНИЮ НА ДАТУ НАСТОЯЩЕЙ ПРЕЗЕНТАЦИИ И МОГУТ ПОДЛЕЖАТЬ ИЗМЕНЕНИЮ БЕЗ ДОПОЛНИТЕЛЬНОГО УВЕДОМЛЕНИЯ.
ОТДЕЛЬНЫЕ ВОПРОСЫ, ОПИСАННЫЕ В РАМКАХ НАСТОЯЩЕЙ ПРЕЗЕНТАЦИИ, МОГУТ ПРЕДСТАВЛЯТЬ СОБОЙ ЗАЯВЛЕНИЯ ПРОГНОЗНОГО ХАРАКТЕРА.
ОТДЕЛЬНАЯ ФИНАНСОВАЯ ИНФОРМАЦИЯ, СОДЕРЖАЩАЯСЯ В НАСТОЯЩЕЙ ПРЕЗЕНТАЦИИ, ВКЛЮЧАЯ, ПОМИМО ПРОЧЕГО, ФИНАНСОВЫЕ ДАННЫЕ, НЕ ВКЛЮЧАЕМЫЕ В МСФО, МОГЛИ НЕ ПРОХОДИТЬ ПРОВЕРКУ И В ОТНОШЕНИИ НИХ МОГЛО НЕ БЫТЬ ПОЛУЧЕНО ПОДТВЕРЖДЕНИЕ ИЛИ ЗАКЛЮЧЕНИЕ НЕЗАВИСИМОГО АУДИТОРА.
ВКЛЮЧЕНИЕ ТАКИХ ФИНАНСОВЫХ ПОКАЗАТЕЛЕЙ В НАСТОЯЩУЮ ПРЕЗЕНТАЦИЮ ИЛИ ЛЮБУЮ СВЯЗАННУЮ ПРЕЗЕНТАЦИЮ НЕ СЛЕДУЕТ РАССМАТРИВАТЬ КАК ЗАВЕРЕНИЕ ИЛИ ГАРАНТИЮ СО СТОРОНЫ КОМПАНИИ, КОНСУЛЬТАНТОВ ИЛИ ИХ АФФИЛИРОВАННЫХ ЛИЦ, А ТАКЖЕ, СООТВЕТСТВЕННО, ИХ УЧАСТНИКОВ, ДИРЕКТОРОВ,
ДОЛЖНОСТНЫХ ЛИЦ ИЛИ СОТРУДНИКОВ В ОТНОШЕНИИ ТОЧНОСТИ ИЛИ ПОЛНОТЫ ХАРАКТЕРИСТИКИ ТАКИМИ ДАННЫМИ ФИНАНСОВОГО ПОЛОЖЕНИЯ ИЛИ РЕЗУЛЬТАТОВ ДЕЯТЕЛЬНОСТИ КОМПАНИИ ИЛИ ЕЕ ГРУППЫ.
ЗАЯВЛЕНИЯ ПРОГНОЗНОГО ХАРАКТЕРА ВКЛЮЧАЮТ ЗАЯВЛЕНИЯ В ОТНОШЕНИИ ПЛАНОВ, ЦЕЛЕЙ, ОЖИДАНИЙ, СТРАТЕГИЙ, БУДУЩИХ СОБЫТИЙ ИЛИ РЕЗУЛЬТАТОВ, А ТАКЖЕ СООТВЕТСТВУЮЩИХ ДОПУЩЕНИЙ И ИНЫХ ЗАЯВЛЕНИЙ, КОТОРЫЕ НЕ ЯВЛЯЮТСЯ ЗАЯВЛЕНИЯМИ О ФАКТАХ ПРОШЛОЙ ДЕЯТЕЛЬНОСТИ КОМПАНИИ.
ЗАЯВЛЕНИЯ ПРОГНОЗНОГО ХАРАКТЕРА МОГУТ СОДЕРЖАТЬ ТАКИЕ СЛОВА КАК «ПОЛАГАТЬ», «ОЖИДАТЬ», «НАМЕРЕВАТЬСЯ», «ПЛАНИРОВАТЬ», «ОЦЕНИВАТЬ», «ИМЕТЬ ЦЕЛЬЮ», «ПРОГНОЗИРОВАТЬ», «ПРЕДВИДЕТЬ», «СОБИРАТЬСЯ», «МОЖЕТ ИМЕТЬ», «ВЕРОЯТНО», «ДОЛЖНО БЫТЬ», «СКОРЕЕ ВСЕГО БУДЕТ», «МОЖЕТ БЫТЬ» ИЛИ
ИНЫЕ СЛОВА И ТЕРМИНЫ ПОДОБНОГО ЗНАЧЕНИЯ ИЛИ ИХ ОТРИЦАНИЕ. ЗАЯВЛЕНИЯ ПРОГНОЗНОГО ХАРАКТЕРА ВКЛЮЧАЮТ ЗАЯВЛЕНИЯ ОТНОСИТЕЛЬНО СТРАТЕГИИ, ПЕРСПЕКТИВЫ И ПРОГНОЗА РОСТА КОМПАНИИ; БУДУЩИХ ПЛАНОВ И ПОТЕНЦИАЛА БУДУЩЕГО РОСТА; ЛИКВИДНОСТИ, КАПИТАЛЬНЫХ РЕСУРСОВ И РАСХОДОВ НА
КАПИТАЛОВЛОЖЕНИЯ; РОСТА СПРОСА НА ПРОДУКЦИЮ; ПЕРСПЕКТИВ РАЗВИТИЯ ЭКОНОМИКИ И ОТРАСЛЕВЫХ ТРЕНДОВ; СОБЫТИЙ, ВЛИЯЮЩИХ НА РЫНОЧНУЮ ДИНАМИКУ; ЭФФЕКТА ЗАКОНОДАТЕЛЬНЫХ ИНИЦИАТИВ; И ПОТЕНЦИАЛЬНОГО ВЛИЯНИЯ КОНКУРЕНТОВ. ЗАЯВЛЕНИЯ ПРОГНОЗНОГО ХАРАКТЕРА, СОДЕРЖАЩИЕСЯ В
ДАННОЙ ПРЕЗЕНТАЦИИ, ОСНОВАНЫ НА РАЗЛИЧНЫХ ПРЕДПОЛОЖЕНИЯХ, МНОГИЕ ИЗ КОТОРЫХ, В СВОЮ ОЧЕРЕДЬ, ОСНОВАНЫ НА ДАЛЬНЕЙШИХ ДОПУЩЕНИЯХ, ВКЛЮЧАЯ, ПОМИМО ПРОЧЕГО, ИЗУЧЕНИЕ МЕНЕДЖМЕНТОМ КОМПАНИИ ПРОШЛЫХ ТРЕНДОВ ДЕЯТЕЛЬНОСТИ КОМПАНИИ, ИНФОРМАЦИЮ, СОДЕРЖАЩУЮСЯ В
ОТЧЕТНОСТИ КОМПАНИИ, И ИНУЮ ИНФОРМАЦИЮ, КОТОРАЯ МОЖЕТ БЫТЬ ПОЛУЧЕНА ОТ ТРЕТЬИХ ЛИЦ. ДАННЫЕ ДОПУЩЕНИЯ ПО СВОЕЙ СУТИ ПОДВЕРЖЕНЫ ВЛИЯНИЮ НЕОПРЕДЕЛЕННЫХ ФАКТОРОВ ИЛИ УСЛОВИЙ, КОТОРЫЕ СЛОЖНО ИЛИ НЕВОЗМОЖНО ПРЕДСКАЗАТЬ И КОТОРЫЕ НАХОДЯТСЯ ВНЕ ПРЕДЕЛОВ КОНТРОЛЯ
КОМПАНИИ, И КОМПАНИЯ МОЖЕТ НЕ ДОСТИЧЬ ИЛИ НЕ ВЫПОЛНИТЬ СООТВЕТСТВУЮЩИЕ ОЖИДАНИЯ, ПРЕДПОЛОЖЕНИЯ ИЛИ ПЛАНЫ. В ДОПОЛНЕНИЕ К ЭТОМУ, ВАЖНЫЕ ФАКТОРЫ, КОТОРЫЕ, С ТОЧКИ ЗРЕНИЯ КОМПАНИИ, МОГУТ ВЫЗВАТЬ СУЩЕСТВЕННОЕ ОТЛИЧИЕ ФАКТИЧЕСКИХ РЕЗУЛЬТАТОВ КОМПАНИИ ПО СРАВНЕНИЮ С
РЕЗУЛЬТАТАМИ, ОПИСАННЫМИ В ЗАЯВЛЕНИЯХ ПРОГНОЗНОГО ХАРАКТЕРА, ВКЛЮЧАЮТ ДОСТИЖЕНИЕ ОЖИДАЕМЫХ УРОВНЕЙ ПРИБЫЛИ, РОСТА, ЦЕН, НЕДАВНИЕ ПРИОБРЕТЕНИЯ, ВЛИЯНИЕ КОНКУРЕНТНОЙ ЦЕНОВОЙ ПОЛИТИКИ, А ТАКЖЕ ВЛИЯНИЕ ОБЩЕЙ ДЕЛОВОЙ И МИРОВОЙ ЭКОНОМИЧЕСКОЙ СИТУАЦИИ. ПРОШЛЫЕ
РЕЗУЛЬТАТЫ ДЕЯТЕЛЬНОСТИ КОМПАНИИ НЕ ДОЛЖНЫ РАССМАТРИВАТЬСЯ КАК КРИТЕРИЙ ИЛИ ГАРАНТИЯ БУДУЩИХ РЕЗУЛЬТАТОВ, И НАСТОЯЩАЯ ПРЕЗЕНТАЦИЯ НЕ СОДЕРЖИТ ЗАВЕРЕНИЙ ИЛИ ГАРАНТИЙ, ВЫРАЖЕННЫХ ПРЯМО ИЛИ КОСВЕННО, В ОТНОШЕНИИ БУДУЩИХ РЕЗУЛЬТАТОВ ДЕЯТЕЛЬНОСТИ КОМПАНИИ.
СООТВЕТСТВУЮЩИЕ ЗАЯВЛЕНИЯ ПРОГНОЗНОГО ХАРАКТЕРА СДЕЛАНЫ ТОЛЬКО ПО СОСТОЯНИЮ НА ДАТУ, В КОТОРУЮ ОНИ СОВЕРШАЮТСЯ, И НИ ОДНО ЛИЦО ИЗ ЧИСЛА КОМПАНИИ, КОНСУЛЬТАНТОВ ИЛИ ЛЮБОГО ИЗ ИХ УЧАСТНИКОВ, ДИРЕКТОРОВ, ДОЛЖНОСТНЫХ ЛИЦ, СОТРУДНИКОВ, АГЕНТОВ ИЛИ КОНСУЛЬТАНТОВ,
СООТВЕТСТВЕННО, НЕ НАМЕРЕВАЕТСЯ И НЕ ОБЯЗЫВАЕТСЯ ДОПОЛНИТЬ, ИСПРАВИТЬ, ОБНОВИТЬ ИЛИ ПЕРЕСМОТРЕТЬ ЛЮБЫЕ ИЗ ЗАЯВЛЕНИЙ ПРОГНОЗНОГО ХАРАКТЕРА, СОДЕРЖАЩИЕСЯ В НАСТОЯЩЕЙ ПРЕЗЕНТАЦИИ, ИЛИ ОТРАЗИТЬ ЛЮБЫЕ ИЗМЕНЕНИЯ В ОЖИДАНИЯХ КОМПАНИИ В ОТНОШЕНИИ ТАКИХ ЗАЯВЛЕНИЙ, ИЛИ
ЛЮБЫЕ ИЗМЕНЕНИЯ СОБЫТИЙ, УСЛОВИЙ ИЛИ ОБСТОЯТЕЛЬСТВ, НА КОТОРЫХ ОСНОВАНЫ ТАКИЕ ЗАЯВЛЕНИЯ, ИЛИ ОБНОВИТЬ ИЛИ АКТУАЛИЗИРОВАТЬ ЛЮБЫЕ ИНЫЕ ДАННЫЕ, СОДЕРЖАЩИЕСЯ В НАСТОЯЩЕЙ ПРЕЗЕНТАЦИИ.
ДАННАЯ ИНФОРМАЦИЯ НЕ ЯВЛЯЕТСЯ ИНДИВИДУАЛЬНОЙ ИНВЕСТИЦИОННОЙ РЕКОМЕНДАЦИЕЙ, И ФИНАНСОВЫЕ ИНСТРУМЕНТЫ ЛИБО СДЕЛКИ, УПОМЯНУТЫЕ В НЕЙ, МОГУТ НЕ СООТВЕТСТВОВАТЬ ВАШЕМУ ФИНАНСОВОМУ ПОЛОЖЕНИЮ, ЦЕЛИ (ЦЕЛЯМ) ИНВЕСТИРОВАНИЯ, ДОПУСТИМОМУ РИСКУ, И (ИЛИ) ОЖИДАЕМОЙ
ДОХОДНОСТИ. ПАО «СБЕРБАНК РОССИИ» НЕ НЕСЕТ ОТВЕТСТВЕННОСТИ ЗА ВОЗМОЖНЫЕ УБЫТКИ В СЛУЧАЕ СОВЕРШЕНИЯ СДЕЛОК ЛИБО ИНВЕСТИРОВАНИЯ В ФИНАНСОВЫЕ ИНСТРУМЕНТЫ, УПОМЯНУТЫЕ В ДАННОЙ ИНФОРМАЦИИ.
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