
ВТОРОЙ ЭШЕЛОН 
СТАЛ ПЕРВЫМ :
серебро, платина, палладий



2

ISHARES SILVER TRUST | SLV – BLACKROCK  VS XAGUSD
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ABRDN PHYSICAL PLATINUM SHARES ETF (PPLT)  VS XPTUSD 
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ABRDN PHYSICAL PALLADIUM SHARES ETF (PALL)  VS XPDUSD
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КОМУ МОГУТ БЫТЬ ИНТЕРЕСНЫ СДЕЛКИ С РЫНОЧНЫМИ АКТИВАМИ?

Финансовые институты

Для целей хеджирования рисков, 
вызванных открытой клиентской 
позицией.

В случае, если ценообразование 
в контрактах, заключаемых компанией в 
рамках основной бизнес -деятельности, 
опирается на стоимость рыночных  активов 
на бирже, есть возможность зафиксировать 
эти цены в нужный момент на комфортном 
уровне.

В помощь при кредитовании клиентов, 
у которых финансовый результат привязан 
к цене на товар, демонстрирующей 
волатильное поведение.

Если финансовый результат компании 
прямо или косвенно зависит от изменения 
стоимости рыночного актива, 
использование структурных инструментов 
позволяет сделать финансовый результат 
предсказуемым.

Юридические лица*

* Возможность фиксации цен на сырье для производителей и потребителей.

Инвестиции  в  продукты с линейным или 
нелинейным профилем выплат

Физические  лица



ПФИ И СТРУКТУРНЫЕ ПРОДУКТЫ

Резидентам РФ
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* ПФИ – производный финансовый инструмент
** ISDA (International Swaps and Derivatives Association ) —организация, объединяющая участников внебиржевого рынка деривативов

Нерезидентам РФ
Резидентам РФ / 

нерезидентам РФ

Заключение ПФИ 
в рамках договора 
брокерского 
обслуживания

Внебиржевой  
ПФИ*1

ПФИ 
в иностранном праве 

Форвард/своп
(с опцией 
предоплаты) 
под ISDA**

2

Покупка ноты 
в рамках договора 
брокерского 
обслуживания

Структурная нота 
на рыночный 
актив c  заданной 
логикой выплаты

3



БАЗОВЫЕ АКТИВЫ  И БИРЖЕВЫЕ ИНСТРУМЕНТЫ *
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Базовый 
актив*

ФОНДЫ (ETF )
драгоценных металлов

Серебро , платина, 
палладий

АКЦИИ
добывающих компаний

ОБЛИГАЦИИ
добывающих компаний

* Базовый актив подбирается индивидуально. Требуется время для анализа. При заключении контрактов базовыми активами являются цен ные бумаги компаний разных отраслей.

ФЬЮЧЕРСЫ НА 
драгоценные металлы

С еребро , платина, палладий



ПРИМЕРЫ 
СДЕЛОК



01  ПФИ НА ФЬЮЧЕРС МЕЖДУНАРОДНОЙ БИРЖИ

Принцип работы на примере товарного фьючерса
Внебиржевой опционный договор — расчетный срочный контракт (производный финансовый инструмент), 
заключаемый по российскому праву, сумма выплат по которому привязана к выплатам по базисному активу. 

9

Динамика цены фьючерса
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V1 V2

Заключение сделки

Дата расчетов

Источник: ретро данные Bloomberg

* ГО — обеспечительный платеж рассчитывается в рублях по курсу на дату сделки; учитывается при расчете суммы выплаты в момент растор же ния сделки. 
** Актуальные условия уточняйте у финансового советника. 

В дату заключения 
сделки фиксируются

Текущее значение цены актива 
сравнивается со страйком , и 
рассчитывается выплата

В дату расчетов 
по сделке

• Базовый актив 
• Цена исполнения (страйк)
• Номинал сделки 
• Дата исполнения

Преимущества и недостатки

Инструмент позволяет компенсировать 
потери в случае движения цены базисного 
актива выше целевого уровня

Стоимость покупки базисного актива 
в будущем известна в дату заключения 
сделки

Сделка обязательна к исполнению 
вне зависимости от рыночной стоимости 
актива на момент расчетов

Внесение обеспечительного платежа**

Любая

Валюта контракта

Биржевой товарный фьючерс

Базовый актив

Ограничение на участие

Только юридические лица

Гарантийное обеспечение*

Перед сделкой 
требуется внесение
обеспечительного 
платежа в рублях

Рубли

Валюта расчетов



0 2 ФОРВАРД /СВОП (С ОПЦИЕЙ ПРЕДОПЛАТЫ ) ПОД ISDA *
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Основные принципы и применение

Товарные производные финансовые инструменты — контракты, стоимость которых основана на ценах 
базовых товаров. Они позволяют участникам рынка хеджировать риски, связанные с колебаниями цен 
на сырье, и торговать на изменении цен этих товаров.

Привязан к биржевому фьючерсу

Базовый актив

Ограничение на участие

Только юридические лица

Юрисдикция

Перед сделкой 
требуется анализ 
юрисдикции контрагента

Любая

Валюта расчетов

Форвард

Текущее значение цены актива 
сравнивается со страйком и 
рассчитывается выплата

Своп

• Базовый актив 
• Цена исполнения (страйк)
• Номинал сделки 
• Дата исполнения

Риски  

• Условия сделок обязательны к исполнению и подразумевают выплату переоценки (в пользу одной из 
сторон) в случае досрочного закрытия сделки

• ПФИ в иностранном праве

* ISDA (International Swaps and Derivatives Association) — организация, объединяющая участников внебиржевого рынка деривативов .



0 3  СТРУКТУРНАЯ НОТА НА СОБСТВЕННЫЙ ТОВАРНЫЙ ИНДЕКС
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Описание и параметры ноты

Нота дает возможность получить высокую чувствительность к движению ближайшего товарного 
фьючерса, который торгуется на международной бирже .

Ближайший товарный фьючерс

Базовый актив

Привязан к дате погашения базисного 
актива

Срок исполнения

AIX CSD

Место хранения 
базисного актива 
(рекомендуем выбирать 
депозитарии в 
дружественных 
юрисдикциях) 

RUB (рубль РФ) или USD  
(доллары США)

Валюта расчетов

Форвард

Происходит по цене, которая отражает 
стоимость покупки ближайшего 
фьючерса

Продажа ноты

Происходит по цене, которая отражает 
стоимость продажи ближайшего 
фьючерса

Погашение ноты

Нота погашается по цене, которая 
отражает стоимость покупки ближайшего 
фьючерса

Купонные выплаты

Не предусмотрены

0

50 000

100 000

150 000



0 4  СТРУКТУРНАЯ НОТА НА АКЦИИ ДОБЫВАЮЩИХ КОМПАНИЙ
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Описание и параметры ноты

• Подходит для инвесторов, кто верит в рост цен на золото/серебро или в коррекцию сектора не 
более чем на 20%.

• Дополнительно продукт обеспечивает портфелю валютную диверсификацию

Корзина акций ведущих золото -  и 
серебро -  добывающих компаний: 

• Barrick Mining;

• Newmont;

• Hecla Mining;

• First Majestic Silver 

Базовый актив

2 года

Срок

AIX CSD

Место хранения 
базисного актива 
(рекомендуем выбирать 
депозитарии в 
дружественных 
юрисдикциях) 

USD  (доллары США)

Валюта расчетов

Купон

15% годовых -  условный купон в USD с 
эффектом памяти 

80% -  барьер условной защиты 

Опция, позволяющая уменьшить риск в 
конце срока действия продукта при 
негативном сценарии.

Погашение ноты

Выше барьера по 100%
Ниже барьера – по рынку с плечом 1.25

70% -  купонный барьер 

Ниже этой отметки купон не платится



КОНТАКТЫ
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Задать вопросы можно специалистам 
департамента производных инструментов

Email: institutional_derivatives@bcs.ru

СПАСИБО ЗА ВНИМАНИЕ
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