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Тренды на рынке капитала

Госсектор 
доминирует в 

сегменте IPO, а 
розница 

становится 
важным донором 

ликвидности

Рынок 
корпоративного 
долга: всплеск 
рискованных 
эмитентов на 
фоне роста 
дефолтов

Кризис 
компетенций и 

рост проблемных 
активов: 

реструктуризации 
и инвестиции в 
distressed debt?

Инструмен-
тальный

ландшафт: от 
флоатеров к 

фиксации 
доходности, 

росту дюрации и 
гибридным 
продуктам

Расширение 
возможностей 

для 
секьюритизации

Розничный 
инвестор требует 
защиты: факторы 

риска из-за 
недостаточной 

финансовой 
грамотности

Рост спроса на 
экспертизу в 

условиях 
неопределен-

ности

Объем корп. 

облигаций, трлн руб.

12

36

2018 2025
Вложения розничных 

инвесторов на фондовом 

рынке, трлн руб.

1,0 (4 мес. 2026)

2,5 (2025)

1,6
8,3

2025

2018

Вырос объем 

размещений корп. 

облигаций, трлн руб.

35%

71%

2025

2018

В торгах акциями 

доминируют частные 

инвесторы

62%
24%

7%

7%

СБЕР ВТБ

Альфа Иные

0,63

Объем структурн. 

облигаций, трлн руб.

53%

20%

12%

9%

7%

СБЕР ВТБ Альфа

ТБанк Иные

Секъюритизация, 

трлн руб.

0,9

1
2

3

4

5

6
7

Объем рефинанса

корп. облигаций в 

2026, трлн руб.

4,5
3,2

Погашения Купоны
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Инвестиционные предпочтения розничных инвесторов

-100

-50

0

50

100

150

200

250

300

350

400

Я
н
в
а
р
ь
 2

0
2
4

А
п
р
е
л

ь
 2

0
2
4

И
ю

л
ь
 2

0
2
4

О
кт

я
б

р
ь
 2

0
2
4

Я
н
в
а
р
ь
 2

0
2
5

А
п
р
е
л

ь
 2

0
2
5

И
ю

л
ь
 2

0
2
5

О
кт

я
б

р
ь
 2

0
2
5

Я
н
в
а
р
ь
 2

0
2
6

А
п
р
е
л

ь
 2

0
2
6

Нетто-покупки розничных инвесторов, млрд.р

Нетто-приток

Акции

Банковские обл.

Корпоративные обл.

ОФЗ

Региональные обл.

Фонды

Фонды ден.рынка

Стратегия фиксации 
долгосрочной доходности

Консервативный разворот в 
сторону качества

Сегментация поведенческих 
паттернов 

Циклическая трансформация взгляда на 
акции: от «бегства» к «осторожному» 
накоплению

Корпоративные облигации как 
абсолютный доминант ликвидности

Восприятие фондов денежного рынка: от 
«убежища» к «инструменту ротации»

Возрождение интереса к ОФЗ на фоне 
снижения ставок

Рост роли фондов как важного канала 
входа

4,8 трлн.р

3,5 трлн.р

1,0 трлн.р
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Инвестирование активов ПИФ и БПИФ (в активы фондового рынка)
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Нетто-приток

Акции

Банковские обл.

Корпоративные обл.

ОФЗ

Региональные обл.

Фонды

Фонды ден.рынка

Фокус на облигации

Усиление роли защитных активов и 
диверсификации

Фиксация в акциях и переток в ОФЗ

Доминирование корпоративных облигаций

Фонды денежного рынка - тактический 
инструмент

2,3 трлн.р

2,0 трлн.р

0,6 трлн.р
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Инвестирование активов, переданных в доверительное управление
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Региональные обл.

Фонды

Фонды ден.рынка

Адаптация портфеля клиента 
под разные фазы 

экономического цикла

Сдвиг от пассивного 
управления к активному

Корпоративные облигации — стабильный 
драйвер роста 

ОФЗ - рост только при резких макро-сдвигах

Фонды — отказ от «субинвестирования»

Фонды денежного рынка — «временный 
буфер»

0,83 трлн.р

0,56 трлн.р

0,13 трлн.р
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Долговой капитал – кто покупатель?
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Новый раздел на сайте moex.com:

Листинг и продажа инвестиционных паев ПИФ 

инвесторам на Московской бирже

Московская биржа для управляющих компаний и профучастников
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РАСКРЫТИЕ ИНФОРМАЦИИ
Настоящая презентация была подготовлена и выпущена ПАО Московская Биржа (далее –
«Компания»). Если нет какой-либо оговорки об ином, то Компания считается источником
всей информации, изложенной в настоящем документе. Данная информация
предоставляется по состоянию на дату настоящего документа и может быть изменена без
какого-либо уведомления.

Данный документ не является, не формирует и не должен рассматриваться в качестве
предложения или же приглашения для продажи или участия в подписке, или же, как
побуждение к приобретению или же к подписке на какие-либо ценные бумаги, а также этот
документ или его часть или же факт его распространения не являются основанием и на них
нельзя полагаться в связи с каким-либо предложением, договором, обязательством или же
инвестиционным решением, связанными с ним, равно как и он не является рекомендацией
относительно ценных бумаг компании.

Изложенная в данном документе информация не являлась предметом независимой
проверки. В нем также не содержится каких-либо заверений или гарантий,
сформулированных или подразумеваемых и никто не должен полагаться на достоверность,
точность и полноту информации или мнения, изложенного здесь. Никто из Компании или
каких-либо ее дочерних обществ или аффилированных лиц или их директоров, сотрудников
или работников, консультантов или их представителей не принимает какой-либо
ответственности (независимо от того, возникла ли она в результате халатности или чего-то
другого), прямо или косвенно связанной с использованием этого документа или иным
образом возникшей из него.

Данная презентация содержит прогнозные заявления. Все включенные в настоящую
презентацию заявления, за исключением заявлений об исторических фактах, включая, но,
не ограничиваясь, заявлениями, относящимися к нашему финансовому положению, бизнес-
стратегии, планам менеджмента и целям по будущим операциям являются прогнозными
заявлениями.

Эти прогнозные заявления включают в себя известные и неизвестные риски, факторы
неопределенности и иные факторы, которые могут стать причиной того, что наши нынешние
показатели, достижения, свершения или же производственные показатели, будут
существенно отличаться от тех, которые сформулированы или подразумеваются под этими
прогнозными заявлениями. Данные прогнозные заявления основаны на многочисленных
презумпциях относительно нашей нынешней и будущей бизнес-стратегии и среды, в которой

мы ожидаем осуществлять свою деятельность в будущем.

Важнейшими факторами, которые могут повлиять на наши нынешние показатели,
достижения, свершения или же производственные показатели, которые могут существенно
отличаться от тех, которые сформулированы или подразумеваются этими прогнозными
заявлениями являются, помимо иных факторов, следующие:
•восприятие рыночных услуг, предоставляемых Компанией и ее дочерними обществами;
•волатильность (а) Российской экономики и рынка ценных бумаг и (b) секторов с высоким
уровнем конкуренции, в которых Компания и ее дочерние общества осуществляют свою
деятельность;
•изменения в (a) отечественном и международном законодательстве и налоговом
регулировании и (b) государственных программах, относящихся к финансовым рынкам и
рынкам ценных бумаг;
•ростом уровня конкуренции со стороны новых игроков на рынке России;
•способность успевать за быстрыми изменениями в научно-технической среде, включая
способность использовать расширенные функциональные возможности, которые популярны
среди клиентов Компании и ее дочерних обществ;
•способность сохранять преемственность процесса внедрения новых конкурентных
продуктов и услуг, равно как и поддержка конкурентоспособности;
•способность привлекать новых клиентов на отечественный рынок и в зарубежных
юрисдикциях;
•способность увеличивать предложение продукции в зарубежных юрисдикциях.

Прогнозные заявления делаются только на дату настоящей презентации, и мы точно
отрицаем наличие любых обязательств по обновлению или пересмотру прогнозных
заявлений в настоящей презентации в связи с изменениями наших ожиданий, или перемен в
условиях или обстоятельствах, на которых основаны эти прогнозные заявления.


