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Основные тренды и тенденции.

Что с ними делать инвестору?
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Общее население индии 1950–2024 гг.
Источник: Statistics times
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Темп прироста населения в Индии (в %)
за период с 1950 года до 2020-х годов

Источник: Statistics times
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динамика численности городского и сельского 
населения индии с 1950 по 2024 год

Источник: Statistics times
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Государственный долг в индии, 
в долларах сша, 2021–2024 гг.

Источник: ciec data
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вес различных отраслей 
в экономике индии

Источник: АО «ИК «РИКОМ-ТРАСТ»

10,3%
2,6%

28,0%

19,9%

17,9%9,0%

Нефтепродукты
Сталь
Природный газ
Цемент

5,4% 6,9%

Сырая нефть
Электроэнергия
Уголь
Удобрения

 Фондовый рынок Индии:

вчера, сегодня, завтра…

Драйверы роста

Блокчейн

Удаленная работа

Национальная сеть 
оптического 
волокна (NOFN)

Программа 
«Цифровая Индия»

Революция в сфере 
стартапов

Искусственный 
интеллект

Министерство электроники и информационных технологий 
выпустило Национальную стратегию по блокчейну, 
направленную на снижение мошенничества, ускорение 
исполнения контрактов и повышение прозрачности 
транзакций

Повышенное внимание к удаленной работе и облачным 
технологиям позволяет большему количеству людей быть 
задействованными на рынке труда

NOFN — инициатива правительства Индии, направленная 
на подключение более 250 сельских советов по всей стране 
к оптоволоконной сети. Основная цель проекта заключается 
в обеспечении доступа к интернету в сельских районах Индии

Индия занимает 2-е место в мире по темпам оцифровки 
экономики

ІоТ, машинное обучение, искусственный интеллект 
и здравоохранение

Согласно плану правительства, искусственный интеллект 
и технологии нового времени увеличат ежегодные темпы 
роста Индии на 1,3% к 2035 году



Чистый экспорт драгоценных камней 
и ювелирных изделий из индии 

по финансовым годам

 Фондовый рынок Индии:

вчера, сегодня, завтра…

Прогноз развития ювелирной отрасли 
индии до 2030 года

Золото Платина Бриллианты Другие



энергопотребление за год, 1965–2023 гг.
Источник: Our world in data

инфляция, 2020–2023 гг.
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Уровень занятости по секторам 
экономики, 2017–2023 гг.

Компоненты спроса ввп, 2007–2023 гг.



Отраслевое распределение по состоянию
Источник: АО «ИК «РИКОМ-ТРАСТ»

Доходность государственных облигаций индии 
с различными сроками погашения (3 месяца, 1 год и 10 лет)
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Дефицит предложения ключевых 
товарных групп в индии

Источники: аналитический центр государственной политики правительства 
индии (niti aayog), анализ strategy partners
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НАЛОГ ДЛЯ ФИЗИЧЕСКИХ ЛИЦ
Налогообложение физических лиц 
зависит от их статуса:

налоговый резидент, проживающий в стране, 
уплачивает налог со своего мирового дохода;

налоговый резидент, не проживающий обычно 
в стране, уплачивает налог с доходов, возникающих 
в Индии и зарубежных доходов, полученных в Индии;

налоговый нерезидент уплачивает налог с доходов 
от источников в Индии.

Подоходный налог взимается 
по следующим ставкам:

доход до 250 000 INR — 0%;

доход от 250 000 до 500 000 INR — 5%;

доход от 500 000 до 1 000 000 INR — 20%;

доход свыше 1 000 000 INR — 30%.

Налогоплательщики имеют право 
выбрать налогообложение по иной шкале 
(при этом теряются определенные 
налоговые вычеты):

доход до 250 000 INR — 0%;

доход от 250 000 до 500 000 INR — 5%;

доход от 500 000 до 750 000 INR — 10%;

доход от 750 000 до 1 000 000 INR — 15%;

доход от 1 000 000 до 1 250 000 INR — 20%;

доход от 1 250 000 до 1 500 000 INR — 25%;

доход свыше 1 500 000 INR — 30%.

С налогоплательщиков, доход которых 
превышает 5 млн рупий взимается 
дополнительный налог:

в отношении дохода от 5 000 000 до 10 000 000 
INR — по ставке 10%;

от 10 000 000 до 20 000 000 INR — по ставке 15%;

от 20 000 000 до 50 000 000 INR — по ставке 
25%;

свыше 50 000 000 INR — по ставке 37%.



СРОЧНЫЙ РЫНОК ИНДИИ
Основных бирж две — NSE и BSE, но с колоссальным  
разрывом в рыночной доле:

Национальная 
фондовая 
биржа (NSE) 

Бомбейская  
фондовая  
биржа (BSE) 

Абсолютный лидер. Она контролирует 
почти 99,9% торгов фьючерсами 
на индексы (Nifty, Bank Nifty) и 97% рынка 
опционов на акции.

По объему контрактов NSE является 
крупнейшей деривативной биржей 
в мире

Старейшая биржа Азии (основана в 1875 г.), 
но на срочном рынке занимает менее 10% 
в ключевых сегментах.

Разрыв обусловлен тем, что NSE раньше 
внедрила современные электронные торги 
и стала более привлекательной для 
институциональных инвесторов

 Фондовый рынок Индии:

вчера, сегодня, завтра…



 Фондовый рынок Индии:

вчера, сегодня, завтра…

СРОЧНЫЙ РЫНОК ИНДИИ

Стратегия регулятора — 
надзор вместо 
запретов!

Фокус смещается в сторону:

01

02

03

04

Массового обучения трейдеров риск-
менеджменту

Стимулирования использования сложных 
стратегий (хеджирование, спреды) вместо 
односторонних ставок

Снижения транзакционных издержек 
в наличном сегменте, чтобы повысить его 
ликвидность по сравнению с деривативами

Упрощения процесса регистрации 
иностранных инвесторов и пересмотра правил 
коротких продаж для привлечения нового 
капитала

Действия SEBI 
направлены 
на оздоровление 
рынка, а не на его 
подавление. 

Важно, что не планируется 
вводить ограничения 
на участие розничных 
инвесторов (product 
suitability rules)
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СРОЧНЫЙ РЫНОК ИНДИИ
В чём специфика этого рынка?

Массовый приток розничных трейдеров в 2015–2021 гг. сопровождался 
огромными убытками для 91% из них.

Регулятор принял меры, чтобы рынок 
не превращался в казино:

01. Повышение лотов
SEBI увеличил размер контрактов: для Nifty 50 лот 
утроен до 75 контрактов, для Bank Nifty удвоен до 30 
контрактов, что отсекло от рынка часть необеспеченных 
спекулянтов.

03. Предоткрытие и мониторинг
С декабря 2025 года для деривативов введены сессии 
предоткрытия для улучшения «переката» позиций 
и определения цен. Биржи обязаны проводить минимум 
4 случайные внутридневные проверки использования 
позиционных лимитов.

02. Новые лимиты
В 2024-м году была внедрена система лимитов на основе дельта-взвешенного 
показателя Future Equivalent Open Interest (FutEq OI), который точнее отражает реальные 
риски, чем старый метод учета открытого интереса. Были установлены лимиты: для 
индексных опционов чистый лимит — ₹1 500 крор, валовый — ₹10 000 крор.

04. Рост объемов
Важно, что объемы торгов фьючерсами и опционами на бирже NSE поднимались 
в 2025-м году до рекордных отметок (1,063,200 крор рупий в октябре 2025 года), 
превышая оборот наличного рынка в 480 (!) раз. При этом годовой рост замедлился: 
в 2026 финансовом году совокупный среднедневной оборот срочной секции вырос 
лишь на 4,6%



India's derivatives volumes are larger 
than elsewhere

Exchange
Contracts of index options 
traded (in mln)

National Stock Exchange 
of India

8,338 

Korea Exchange 71

CME Group 41

Deutsche Borse 38

Taiwan Futures Exchange 21
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Retail trading makes up over one-third 
of derivatives turnover

Note: Category-wise share based on notional turnover; FPI: Foreign portfolio investors

Source: NSE



Подкаст «Финансовый 
рынок Индии без иллюзий»: 
Выпуск 1


