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JIoKanbHbI€ PbIHKM KanuTana:
B3rnda sMNTEHTOB U

OpraHM3aTopoOB pa3MeLleHUn

Mupac Monpab6aes

12+ neT npodeccrmoHarbHOro onbiTa B
yrpaBneHnm aKTUBaMW, KOPMNOPaTUBHbIX

PUMHaAHCaxX M NpuBIedYeHM PMHAHCUMPOBAHMUS
(AIFC, KASE, Ernst & Young)

PMP, Scrum

DKCMepT B CTPYKTYPUPOBAHUM UHBECTULIMN,
npoBeneHnn due diligence, SUHAHCOBOM
MOOENMNPOBAHUN, PA3BUTUM PbIHKOB KanmTana
N PUHAHCOBbIX MHCTPYMEHTOB




GWM CAPITAL LTD.

—JTMUEH3MPOBAHHAA KOMMAHWA Mo yrpaBieHMo oHOaMn,
3aperncTpupoBaHHaga B opucomnkumm MOLUA, paboTatoLlad no cucrtemMe
aHIIMMCKOro obLlero npasa U perynmnpyemaa AFSA.
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b i oy nctmHr ETF, ETN

JTnctnHr doHOoB nog yrnpasneHmemMm koMnaHmm MOLIA ¢ y4ETOM
cneyumndUKmM perynaTopHbIX TpebOBaHMM M MPOLLECCOB

Soa Obnuraymm

[MOMHbBIN LMK COMPOBOXAEHUA — OT CTPYKTYPUPOBAHUA U

§=—| MOATOTOBKWM OOKYMEHTaUMM 00 NMNCTUHIa
YMNOJTHOMOYEHA o LMP nporpamMmbil
HA:

30HTUYHbIE OONUTALMOHHbIE MPOrpPaMMbl A9 rpPynn
KOMMaHWMM Ha AlX

[Mporpamma MCB AIX

ConpoBoXaeHMe Manoro n cpegHero Oun3Heca Ha PblIHOK
JON1roBOIro Karintasa

OnToBbIE obMraumm

Pa3MelleHne goNroBbiX MHCTPYMEHTOB O/19 MHCTUTYLMOHaNbHbIX
MHBECTOPOB
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Pe3synbTaTbl paboTbl C 3SMUTEHTaMM U rpynnaMm KoMnaHum /\.QWN{

Cc SQMUTEHTaMM C HyN A
KOMMNaHuMM 6e3 ayauTa, Bnepsble cabiwaTt npo AlX nnm KASE

Q C rpynnamMm KoMnaHum

perynapHoe ¢oHampoBaHme Yepes LMP (Liquidity Management
Programme)

C ynpasngaiowmMmn kKoMmnaHnamm MOLIA
NUNCTUHT MHBECTULUMOHHbIX oHO0B 1 ETF Ha AlIX ¢ yuéToM TpeboBaHMM AFSA

[MepBbiMKM conpoBoanm Time Building 2050 LLP
B paMKax 0OHOBMEHHOM NporpamMmmbl SME
Programme 6unpyxun AlX

Peanm3oBaHbl 4 NTMUCTUHIroBaHHble LMP-
nporpamMmsbl, 5-4 HaxoouTca B paboTe.
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45 BbIMYyCKOB 0O6MIraLM CONPOBOXOEHbDI B PaMKax
PbIHOYHbIX Pa3MeLLeHNM U MPOrpPaMMHbIX

CTPYKTYP.

O6wmm obbeM BbiMyCcKoB cocTaBun 533,15 MnpAa TeHre,
N3 KOTopbiX 165,5 MNpA TeHre y)ke pasMelLleHbl,
OCTaibHaa 4YacCTb Peanm3yeTca B paMKax OeNCTBYOLLMX
MPEorpamMm.

3anyLlleHbl 4 NporpaMmbl OMNTOBbIX O6MraLmm

ConpoBoyXOeH NUCTUHT 31 KOMMaHMK B paMKax 4 LMP-
NnporpamMmm Ha obLyto cymmy 200 Mapa TeHre.




ZA cwm

OdHaMuKa pbiHKa KanuTana KaszaxctaHa: AlX n KASE 77 "\ cAPITAL L
PBIHOK KanuTana: 3MMUTeHTbl U pasMmeLueHuns AlX PbIHOK KanuTana: 3MUTeHTbl U pa3sMeLnenuna KASE
B SMUTEHTLI 263 273 Bl SMWTEHTbI 182
Bl PasmelleHunA 175 - HEE Pa3MelleHus
250 -
150 -
204
200 -
125 - 123
= o
§ 150 1 E 100 -
E 121 i E
19
: ok - 75 - 71
100 - 59 63
50 -
40
5{] -]
25 -
0- 0-

2023 2024 2025 2026 (Q1) 2023 2024 2025

2026 (Q1)
Astana International Exchange. (2026, April). O630p pbiHKa AlX: Anpenb 2026. KASE. NTorm 2025 roga. 15 Jan. 2026. KASE. NTorn 1 kB. 2026 roga. 16 Apr. 2026. KASE.
NTormn 2023 ropa. 18 Jan. 2024.
2026 (Q1) 2025
e Coenok c ydactmem GWM Capital: 9 coenok e Cpenok c yyactmeM GWM Capital: 36 coenok
e O6béM GWM Capital: 31,1 Mmnpao TeHre e O6beEM GWM Capital: 134,4 mnpa TeHre

e Bcero pasmMelleHmn Ha AlX: 22 coenku e Bcero pasmMeweHmnm Ha AlX: 157 coenok



OcCHOBHbIe orpaHU4YeHUs pa3BUTUSA JTIOKasIbHOIO pbiIHKa KanuTana Zl awm

OrpaHn4YeHHas roTOBHOCTb YacTu
IMUTEHTOB K PbIHKY KalinTalia

Pa3nunuunda perynatopHbIX

noaxopnosB AlX n KASE

/ Q. CAPITAL Ltd.

N3MEeH4YNBOCTb MEXaHU3MOB
noapep)Xxkm MCb

Y pana noTeHuManbHbIX
SMUTEHTOB YPOBEHbD
KOPMNMopaTUBHOIO yrpaBreHNa U
PMHAHCOBOWM OTYETHOCTWM MNOKa
OCTaEeTCH HEOQOCTATOYHbIM ON4A
NMOMHOLUEHHOIO BblXO04a Ha PbIHOK
KanumTana.

CoxpaHgaeTca NoTpebHOCTb B yCUTEHUIN
MOArOTOBKM SMUTEHTOB K PbIHKY KarnuTana u
co3daHuM NporpamMmbl Issuer Readiness.

AlIX PyHKUMOHMPYET B paMKax MOLIA
MO aHIMTMNCKOMY MpaBy Nof
perynmnpoBaHmemM AFSA, Torga Kak
KASE 0encTByeT B paMKax
3aKoHOOaTeNbCcTBa Pecnybnmkm
KasaxcTaH noa HagsopoMm APPOP, yTto
NPUBOOUT K Pas3NInMyMaM B npoLenypax
OOMNyCcKa M TpeboBaHMAX K y4aCTHUKAM.

MexaHMn3Mbl cybcnanpoBaHma
Manoro un cpegHero 6m3Heca
nepuogmnyeck oOHOBNAKOTCH, UTO
MOXXET MPUBOOAUTb K BREMEHHbIM
OrpaHMYEeHMAM B JOCTyMne K
NbFOTHbIM MHCTPYMEHTaM
PUHAHCUPOBaAHUS.

CnenyeT PaCCMOTPETb BOSMOXHOCTb B3aNMHOIO DopMmpyeTca 3anpoc Ha

NPU3HaAHMA NMuUeH31M Mexxay AFSA 1 KASE

NMHCTUTYLUMOHaNbHYO nogaepxxky MCb
Yepes rpaHToBble M LesieBble MporpamMmbl.



CoBMecCTHada paboTa y4aCTHUKOB
pblHKa KanuTana KakK aKTop
pa3BUTUSA

Perynaropbl obecnevymBatoT HOPMaTUBHYIO cpeny U
KOOPOMHAUMIO MeXXay opUCONKUUAMU, POPMUPYIOT
CTaHOaPTbl M MPOrpaMmbl Pa3BUTUSA PbIHKA.

BUPXN GOPMUPYIOT MHPPACTPYKTYPRY M MpaBuMia OOMNyCcKa,
YMPOLAT NMUCTUHT U PAa3BUBAIOT CTaHOAPTU3NPOBaAHHbIE
NnporpamMMsbl a9 SMUTEHTOB, BKNtodaa MCh.

Bpokepbl POPMUNPYIOT KHUTY 3a9BOK, 06ecneymBatoT OOCTYMN K
MHBECTOPaM M NoaaepP»XMBatOT BTOPUYUHYIO TMKBUOHOCTb.

CormacoBaHHble OENCTBUSA YHaCTHMKOB PblIHKa KalrinTalla obecneymBatoT
3(1)(1)@KTMBHOG pasMeLlleHme BblIlNMyCKOB, OOCTYI oSMUTEHTOB K MHBECTOPaM A
Pas3BUTUNE JIMKBUNOHOIO BTOPNYHOIO PbIHKA.
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	GWM CAPITAL LTD.  –Лицензированная компания по управлению фондами, зарегистрированная в юрисдикции МФЦА, работающая по системе английского общего права и регулируемая AFSA.
	Облигации
	УПОЛНОМОЧЕНА НА:

	Программа МСБ AIX
	LMP программы
	Результаты работы с эмитентами и группами компаний
	с эмитентами с нуля
	с группами компаний
	регулярное фондирование через LMP (Liquidity Management Programme)
	с управляющими компаниями МФЦА
	45 выпусков облигаций сопровождены в рамках рыночных размещений и программных структур.
	Общий объем выпусков составил 533,15 млрд тенге, из которых 165,5 млрд тенге уже размещены, остальная часть реализуется в рамках действующих программ.
	Первыми сопроводили Time Building 2050 LLP  в рамках обновлённой программы SME Programme биржи AIX

	Запущены 4 программы оптовых облигаций


	Динамика рынка капитала Казахстана: AIX и KASE
	2026 (Q1)
	2025
	Сделок с участием GWM Capital: 9 сделок
	Объём GWM Capital: 31,1 млрд тенге
	Всего размещений на AIX: 22 сделки



	Основные ограничения развития локального рынка капитала
	Ограниченная готовность части эмитентов к рынку капитала
	Различия регуляторных подходов AIX и KASE
	Изменчивость механизмов поддержки МСБ
	Механизмы субсидирования малого и среднего бизнеса периодически обновляются, что может приводить к временным ограничениям в доступе к льготным инструментам финансирования.
	У ряда потенциальных эмитентов уровень корпоративного управления и финансовой отчетности пока остается недостаточным для полноценного выхода на рынок капитала.
	AIX функционирует в рамках МФЦА по английскому праву под регулированием AFSA, тогда как KASE действует в рамках законодательства Республики Казахстан под надзором АРРФР, что приводит к различиям в процедурах допуска и требованиях к участникам.

	Регуляторы обеспечивают нормативную среду и координацию между юрисдикциями, формируют стандарты и программы развития рынка.
	Биржи формируют инфраструктуру и правила допуска, упрощают листинг и развивают стандартизированные программы для эмитентов, включая МСБ.
	Брокеры формируют книгу заявок, обеспечивают доступ к инвесторам и поддерживают вторичную ликвидность.

	Контактая Информация
	Мирас Молдабаев Chief Executive Officer
	miras@gwmcapital.kz +7 777 573 4283 info@gwmcapital.kz Казахстан, г. Астана, район Есиль, проспект Мәңгілік Ел, 55/21, офис 333


