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ПОЗИЦИОНИРОВАНИЕ ЭМИТЕНТА

Розничная модель формирует устойчивую структуру фондирования

Бизнес-модель – розничный монолайнер

Эволюция структуры фондирования
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YTD 2026

Капитал Розничное фондирование

Корпоративное фондирование Облигации

Межбанк

Рыночное позиционирование

BB−

Fitch  •  Stable

Forte Bank

единственный акционер

500+ млрд ₸
привлечено на рынке капитала за 3 года

200+ млрд ₸

погашено на рынке капитала за 3 года

9 место

9%

5% 6% 3% 4%

55-60%
доля розничного фондирования

по величине 

собственного капитала

10 место
по величине 

кредитного портфеля

11 место
по величине портфеля 

розничных депозитов

12 место
по величине 

активов

+10 млрд ₸

докапитализация акционером в 2026 году

улучшение всех показателей, поддержка акционера

4%



ОПЫТ ЭМИТЕНТА

Присутствие HCB на рынке капитала Казахстана

HCB – один из самых активных эмитентов на рынке капитала, в частности среди банков второго уровня

Объем размещения облигаций, млрд ₸
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1 год 2 года 3 года 5 лет

Полноценная кривая доходности для инвесторов HCB
KZT  •  доходность к погашению по доступным выпускам
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16,50%

16,25%

1 год 3 года 5 лет

165

эквивалент в KZT •  без учета погашений

2 года

17,00%

USD облигации
доступные для Клиентов в мобильном приложении Банка

Банковские депозитные сертификаты
доступные для Клиентов в мобильном приложении Банка
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все ₸ бумаги HCB 

в списке Т+ на KASE



РАЗВИТИЕ РЫНКА КАПИТАЛА

Взгляд HCB на рынок капитала Казахстана, как эмитента

Для роста важны одновременно наличие эмитентов, база инвесторов и прозрачные ценовые ориентиры

ВОЗМОЖНОСТИ БАРЬЕРЫ

Цифровые финансовые инструменты

Банк поддерживает развитие рынка капитала по различным 

инструментам

Структурированные продукты

Банк рассматривает возможность совершения различных сделок , 

чтобы соответствовать запросу инвесторов

X
Рейтинговые пороги

Внутренние ограничения значительного количества инвесторов (в особенности, 

квазигос сектора) задают минимальные уровни рейтинга и могут ограничивать

спрос на выпуски отдельных эмитентов

X
Наличие твердого рыночного бенчмарка

Редкие сопоставимые выпуски затрудняют построение кривой, оценку

премии за риск и выбор условий размещения

КАТЕГОРИИ ДЕРЖАТЕЛЕЙ ОБЛИГАЦИЙ

Прочие корпоративные
инвесторы <10%

Компании нефинансового сектора

Частные инвесторы 20%+ 

Физические лица

Финансовый сектор 70%+
Основная категория держателей

Фокус развития

диверсификация инвесторской базы и укрепление долгосрочного спроса на облигации Банка
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